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Principais Indicadores

Indicadores em 31 de Dezembro Milhares CVE
2017 2016 Valor %

INDICADORES DO BALANGO

Activo Liquido 25766 353 27 872765 -2 106 412 -7,56%

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2663 292 1425917 1237375 86,78%

Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 2808816 7297 536 -4 488 720 -61,51%

Crédito a Clientes Liquido 17 544 940 16 705 315 839 625 5,03%
Crédito a clientes Bruto (Excluindo Juros e Comissdes e Titulos da Divida Publica) 15072 404 14 567 758 504 646 3,46%
Crédito e juros vencidos 2609519 2802 110 -192 590 -6,87%
Imparidade créditos Clientes 1288 520 1288910 -390 -0,03%

Recursos de clientes (Excluindo Juros e outros débitos) 22399 503 24776 493 -2 376 990 -9,59%
Depositos dos Clientes 22399 503 24 674 493 -2 274 990 -9,22%

Capitais Proprios 1809 037 1750 058 58 980 3,37%

INDICADORES DE EXPLORAGAO

Produto Bancario 936 939 721750 215189 29,81%

Resultado Antes de Impostos 56 247 15 605 40 642 260,45%

Resultado Liquido 54 284 11948 42335 354,33%

OUTROS INDICADORES

Rentabilidade

Resultado Liquido / Activo Liquido 0,20% 0,05% 0,16% p.p

Resultado Liquido / Capitais Proprios Médio 3,05% 0,69% 2371% pp

Solvabilidade e Transformagao

Capitais Proprios / Activos 7,02% 6,28% 0,74% pp

Racio de Transformag&o (Crédito Bruto / Recursos dos Clientes) 67,29% 58,80% 849% pp

Récio de Solvabilidade (Critério BCV) 15,76% 15,30% 046% p.p

Qualidade dos Activos

Crédito e juros vencidos / Crédito Bruto 17,31% 19,24% -1,92%  p.p

Qualidade do crédito BCV (Circular Série "A" n° 150/DSE/2009) 12,05% 13,45% -1,40%  p.p

Imparidade do Crédito / Crédito Liquido 7,34% 7,72% -0,37% p.p

Imparidade do Crédito / Crédito e juros vencidos 49,38% 46,00% 3,38% pp

Produtividade e Eficiéncia

Margem Complementar / Produto Bancario 22,59% 29,69% -710% pp

Custos Estrutura / Produto Bancério 66,96% 81,53% -1457%  pp

(Crédito+Depositos) / n° Empregados 275479 311893 -36 414 -11,68%

N° de Empregados 145 133 12 9,02%

N° de Agéncias 9 9 0 0,00%

Empregado por Agéncia 16,1 14,8 1,3 9,023%

(Créditos+Depositos) / n° Agéncias 4438272 4609 090 -170 818 -3,711%
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Mensagem do Presidente do Conselho de Administragéo

A evolugédo da conjuntura econdémica, quer nacional quer internacional, ainda que
caracterizada pela continuacdo de um elevado grau de incerteza e nivel de risco, foi,
em 2017, mais favoravel, nomeadamente no que respeita a uma dindmica positiva das
intengdes de investimento, por parte de investidores estrangeiros, em particular nos
sectores do turismo e imobiliario, embora quase sempre de dificil e lenta concretizagao.

O sistema financeiro manteve a tendéncia para, por um lado, uma regulacéo e
supervisao cada vez mais exigentes e interventivas, e, por outro lado, para uma
diminuicdo das taxas das operagbes bancarias passivas e activas a par de um
crescimento moderado do uso dos meios electrénicos.

A gestdo do Banco nao se afastou dos eixos cruciais de actuagéo que, desde 2014,
elegeu como prioritarios - recuperar a rentabilidade (de exploragdo e do capital),
melhorar a qualidade dos activos (incrementando os que geram fundos e diminuindo
os outros), qualificar os recursos (em particular os recursos humanos) — procurando
e conseguindo aproveitar e beneficiar, para o efeito, das tendéncias assinaladas,
respectivamente, para a evolugao da conjuntura econémica e do sistema financeiro.

A actividade desenvolvida e os resultados alcangados, expressos, com detalhe, no
Relatorio e Contas evidenciam melhorias indiciadoras de um desempenho do Banco
cada vez mais eficiente e eficaz. De destacar o aumento da margem financeira e a
redugéo do cost-to-income, a diminuigao do crédito vencido e a maior cobertura por
imparidades, o reforgo do grau de solvabilidade a que acresce o continuo crescimento

do numero e qualidade das transacgdes e dos clientes.

Para esses nossos clientes de quem depende a existéncia e sustentabilidade do
Banco um forte agradecimento.

Um agradecimento, também, para os trabalhadores do Banco, pela dedicacdo e
empenho, em particular aqueles a quem tém vindo a ser colocados desafios e que
tém sabido responder com entusiasmo e profissionalismo. Um agradecimento, ainda,
aos accionistas, pelo suporte e apoio, ao Banco e a gestdo do Banco, assente numa
Comissdo Executiva cujo trabalho se louva. E, por dltimo, um agradecimento aos
demais 6rg&os sociais, pelo bom relacionamento havido, e, bem assim, as entidades
auditoras e supervisoras, pela proficua interacgao.

No mais auspicioso dos anos de mandato deste Conselho de Administragdo nao
quero nem posso deixar de dirigir uma palavra a todos os meus colegas, em especial
aqueles que me acompanham desde o inicio e que, com determinag&o e persisténcia,
contribuiram decisivamente para nunca nos afastarmos dos objectivos tragados
mantendo uma sa amizade e uma enriquecedora convivéncia profissionais.

Alfredo Antas Teles
Presidente do Conselho de Administragao



ENQUADRAMENTO DA
COMISSAO EXECUTIVA



Enquadramento da Comissdo Executiva
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O ano de 2017 viu alguns dos principais indicadores do Banco Interatlantico, SARL
(doravante designado por Bl ou Banco) melhorar a sua performance em 2017, em
resultado do esforgo colectivo da Organizagao, no aprofundamento dos seus principais
vectores estratégicos. Pela sua relevancia destacamos os seguintes:

Redugao do crédito em incumprimento em c. 7%;

Aumento do crédito bruto em c. 500 mil contos (3,5% face a 2016);
Melhoria do produto bancério em c. 30%;

Aumento da cobertura do crédito vencido por imparidades para c. 49,4%;

A melhoria da rentabilidade e a mitigag&o dos riscos — dois dos vectores estratégicos
traduzidos nestes indicadores — estdo a consolidar os seus resultados, traduzindo
também o aprofundamento do terceiro vector estratégico: a qualificagdo dos recursos
(humanos e tecnolégicos). O Banco prosseguiu os seus esfor¢os de formagéo interna,
osquais abrangeram c.60% dos colaboradores, foi concluida arenovagéo da plataforma
informética e foi langada uma nova plataforma de home banking, oferecendo maior
qualidade e servigo aos clientes e preparando novos desenvolvimentos no mercado.

O mercado parece iniciar um tdo esperado aumento da confianca dos agentes
econdomicos, até 2016 ainda muito retraidos, denotando-se, na actividade, maior
procura de crédito e aumento da qualidade e viabilidade das propostas analisadas.

Em 2017 o Banco Interatléntico foi distinguido com dois prémios internacionais, que
reconhecem os resultados que tém sido alcangados:
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- Prémio Banco do Ano em Cabo Verde, no ambito do Global Banking and Fi-
nance Awards 2017, atribuido pela revista The European;
- Prémio Best Commercial Bank Cape Verde 2017, atribuido pela Global Banking
and Finance Review.
N&o esquecemos a nossa responsabilidade social e cultural, mantendo o apoio a
projectos e Instituicdes sem fins lucrativos e importantes para o pais, bem como o
apoio a jovens talentos nacionais nas diferentes artes.

Uma palavra de apreco para os colaboradores do Banco, sujeitos a elevada pressao
e responsabilidade, sem os quais ndo seriam possiveis 0s resultados j& alcangados.
Esperamos que um dia o Banco Interatlantico possa ser considerado a melhor
empresa para se trabalhar em Cabo Verde.

Reconhecemos também, com apreco, o profissionalismo e exigéncia das autoridades
de supervisdo e o apoio dado pelos nossos accionistas, que muito tém auxiliado o
Banco a melhorar.

A nossa Ultima palavra de agradecimento vai para 0s nossos clientes, razéo de ser
desta Institui¢ao, pela preferéncia que nos dao e pelas sugestdes de melhoria que,
continuamente, procuramos implementar, visando manter e melhorar este Banco
como a Instituicdo bancéria de referéncia em Cabo Verde.

A Comissdo Executiva
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Principais Referéncias

4.1. ESTRUTURA ACCIONISTA

NOME DO ACCIONISTA %

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS, SA W 70,00%
EMPREITEL FIGUEIREDO, SA m  11,69%
ADEGA, SA W 6,73%
SITA,SA' W 545%
PEDRO JOSE SAPINHO RODRIGUES PIRES @ 2.41%
DAVID HOPFFERALMADA @ 1,58%
TEREZA JESUS TEIXEIRABAMADO i 0,88%
FRANCISCO BARBOSAAMADO @ 0,84%
MARIO JORGE MENEZES @ 0,39%
RACAN, Lda. m 0,04%

" No dia 28 de Julho de 2017 foi solicitada a alienagao do total da participagao no Banco Interatlantico, por parte da SITA. No dia 23 de Janeiro de 2018, na
sequéncia da comunicagéo do BCV sobre a ndo-oposigéo a aquisi¢éo da participagéo qualificada, foram alienados 5,09% (5.089 acgées)) ao novo acionista
Rui Pinto. Os restantes 0,39% (358 acgdes) foram adquiridos pela acionista Tereza Amado.
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4.2. ORGAOS SOCIAIS
MESA DA ASSEMBLEIA GERAL CE - COMISSAO EXECUTIVA
Presidente Presidente

David Hopffer Cordeiro Almada

Secretarios
Francisco Fortunato Paulino Barbosa Amado
Salomé&o Jorge Barbosa Ribeiro

CA - CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente
Alfredo Manuel Antas Teles

Vice-Presidente
Tedfilo Figueiredo Almeida Silva

Vogais

Pedro Bruno Cardoso Braga Gomes Soares
Manuel Fernando Monteiro Pinto

Jodo Pedro Dos Santos

Jorge Fernando Gongalves Alves

Pedro Bruno Cardoso Braga Gomes Soares

Membros
Manuel Fernando Monteiro Pinto
Jodo Pedro Dos Santos

CF - CONSELHO FISCAL

Presidente
José Manuel Nunes Liberato

Vogais Efectivos
Elsa Helena Lopes Tavares

Antdnio Manuel Mendes Barreira

Vogal Suplente
José Mario de Sousa
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4.3. MARCOS DA ACTIVIDADE
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Prémio Banco do Ano em Cabo

Patrocinio da
exposi¢ao
“Fotopintura”

Patrocinio da Feira
Nacional de Artesanato

Verde pelos Global Banking & e Design URDI
Finance Awards atribuidos pela Patrocinio do Album
Revista The European “Folclore” de Cremilda
Medina
Setembro Outubro Novembro Dezembro
Q () () O
-/ -/

Patrocinio da Conferéncia
“Desafios da Governance

no sector financeiro e
enquadramento da Governance
em Cabo Verde”

Patrocinio da exposi¢éo

“Numismatica & Notafilia:
A Historia e a Cultura de
Cabo Verde”

Instalagdo em produgéo
da solugao de DCS/AML
Profiling da Dixtior

Apoio a campanha
de solidariedade
“Eu quero ajudar”’

Prémio Melhor Banco Comercial
em Cabo Verde 2017 atribuido pela
Revista Global Banking & Finance
Review
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4.4. ESTRATEGIA E MODELO DE NEGOCIO

OBJECTIVOS ESTRATEGICOS

O BI prosseguiu a sua trajectdria de melhoria gradual da sua eficiéncia operacional
como resultado dos investimentos realizados nas vertentes tecnoldgicas, organizacéo
e de capacitagdo dos seus recursos humanos. Os indicadores do Banco comegam a
reflectir os resultados alcangados ao nivel dos objectivos estratégicos, em particular
na melhoria da rentabilidade.

INTERVENGAO COMERCIAL

A actividade comercial do Banco centrou-se na prevencdo do crédito vencido e na
captacdo de novos créditos. Os resultados alcangados traduziram-se numa redugéo
do montante de crédito vencido da carteira do Banco, fruto ndo sé de recuperagdes
de operagdes em incumprimento, mas, igualmente das iniciativas da Rede Comercial
junto dos clientes que estavam em risco de default. O bom desempenho por parte das
unidades de negécio deveu-se ao empenho persistente dos nossos comerciais e ao
apoio e acompanhamento dos servigos de retaguarda.

O crédito a Clientes (bruto) aumentou 3,5%, tendo crescido mais no segmento de
particulares (9,17%), especialmente no crédito a habitagéo (12,13%) e nos cartbes de
crédito (10,7%). O Crédito as empresas, apés a queda de -2,63% em 2016, inverteu
a sua tendéncia e voltou a crescer (1,37% em termos homélogos), suportado por um
crescimento do crédito normal de 4,42% e uma redug&o do crédito em incumprimento
de 7,8%.

TECNOLOGIAS DE INFORMAGAO

Acompanhando os avangos das novas tecnologias de informagéo, dando continuidade
as transformagdes iniciadas nos anos anteriores, o Bl realizou durante 2017
investimentos importantes nas areas tecnoldgicas e de comunicacdo que deixam
0 Banco melhor preparado para os desafios da Banca e apto a aproveitar novas
oportunidades que possam surgir. As melhorias permitiram alargar as capacidades
tecnolégicas e de suporte operativo, reduzir custos de comunicagdes, capacitar a
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organizagdo para novas exigéncias corporativas e regulamentares e traduziram-se
igualmente numa melhoria dos servigos prestados aos clientes. As principais iniciativas
constituiram no seguinte:

+ Na aplicagéo informatica foi concretizada a migra¢éo para a Banka 3G;

+ A plataforma de Home Banking migrou para uma nova versdo, que trouxe
beneficios para os clientes;

+ Foram instaladas novas funcionalidades tais como a framework FATCA e o
maodulo de Transferéncias Offshore plataforma;

¢ Entrada em producéo da solugdo de DCS/AML Profiling da Dixtior,
+ Migrac&o para o sistema de telefonia VOIP;

+ Migragéo dos users para o novo servidor de Exchange 2013;

+ Migracdo para a nova plataforma MIA Doc Origin.

ORGANIZAGAO E NORMAS

O projecto de reorganizagéo interna teve continuidade com a aprovagao de varios
manuais de procedimentos de Orgdos da Estrutura Central (OE), designadamente
do Suporte Operacional, do Marketing, do Gabinete de Tecnologia, do Compliance,
entre outros. Adicionalmente foram actualizados os Manuais de Estrutura Organica de
varios OE e aprovados os Regulamentos das fun¢des de Auditoria Interna, Gestdo de
Riscos e 0 Manual de Gestao de Risco de Compliance.

Face a uma maior integracdo das politicas corporativas do Grupo Caixa Geral de
Depositos (CGD) nas praticas do B, foram aprovados varios normativos corporativos
nas areas do Compliance, Gestdo de Risco de Crédito e Operacional, Informatica,
Auditoria e Marketing.

Por outro lado, a gestdo do risco operacional passou para o Gabinete de Gestéo de
Risco e sofreu uma série de ajustamentos. Nesse ambito, foram realizadas varias
formagdes a colaboradores do Bl, uma das quais na Direcgdo de Gestdo de Risco
(DGR) da CGD.

Em virtude da entrada em vigor de novas regras sobre a prevencdo de Lavagens de
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Capitais (LC) e combate ao financiamento do terrorismo, 0 Banco passou a fazer um
controlo mais eficaz e rigoroso no processo de abertura de contas e classificacéo de
riscos de clientes, de acordo com os par@metros pré-definidos.

SUSTENTABILIDADE

O BI publicou o seu 2° Relatério de Sustentabilidade, no qual divulga os principais
destaques ocorridos nos anos de 2015 e 2016, resultantes da implementagéo da sua
politica e estratégia econodmica, social e ambiental. Este reporte representa um marco
importante no que respeita ao reporte de dados e informagédo de sustentabilidade
pelo seu alinhamento formal com as directrizes de reporte de Sustentabilidade da
Global Reporting Initiative (directrizes GRI), versdo 4.0, para a op¢édo “Essencial’.
Desta forma, o conteudo do relatorio foi elaborado com base num conjunto de temas
considerados importantes quer para a organizagao quer para 0s seus Stakeholders.

4.5. PRESENGCA GEOGRAFICA E CANAIS

O Bl manteve a rede comercial de atendimento aos seus Clientes baseada num total
de nove agéncias universais localizadas nas principais ilhas do arquipélago e trés
estruturas dedicadas aos segmentos de particulares, empresas e institucionais.

Em complemento a presenca fisica, dispde dos habituais canais a distancia - um
servico de Home Banking (BIn@net) e uma rede de ATMs. Em 2017, langou uma
nova versao do seu Home Banking com um design mais moderno e mais intuitivo e
que passou a seguir as tendéncias associadas ao Web Responsive Design, onde 0s
varios elementos graficos sdo dispostos na pagina de forma adaptada, conforme os
diversos dispositivos.

Figura 1 - Presenga geografica do Bl em Cabo Verde

O Banco manteve a sua posicdo no parque de TPAs e ATMs activos em 2017, tendo
terminado o ano com 1.083 terminais TPA, correspondente & terceira posigao, com
uma quota de mercado de 17% e 41 ATMs, a que corresponde a terceira posigao, com
uma quota de mercado de 23%.

O servigo de Home Banking continua a crescer, registando em 2017 um total de 16.869
clientes com contractos activos, dos quais 14.101 particulares e 2.768 empresas e
outros clientes, o que representa 28% da base total de clientes.

A tendéncia de crescimento do nimero de cartdes de débito activos foi acelerada,
tendo crescido 13% relativamente ao ano anterior (aumento de 2 p.p.).

O numero de transacgdes nos canais néo presenciais cresceu 14% comparativamente
a0 ano anterior, uma subida de 5 p.p. em relagdo ao aumento registado em Dezembro
de 2016. Destacam-se os incrementos verificados nas transacgdes de pagamentos de
servigos, transferéncias internas e para OICs.
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Tipo Transacgao
Consulta Movimentos
Consulta Contas Ordem
Pedido Cheques
*Transferéncia Interna
*Transferéncia p/ OIC
Pagamento de Servigos
Carregamento Teleméveis

Total

* em relagdo a ATMs todas as transferéncias séo classificadas como Transferéncias p/ OIC

Dez/16
763.617
100.555
56
54.551
22.781
2.329
19.423
963.312

Bln@net Rede Vinti4
Dez/17 A Dez/16 Dez/17
864.989  13% 78.465 83.125
109.624 9%  246.687 263.814

63  13% 96 86

70.199  29% 0 0
28.843  27% 4472 5.506
3354  44% 7474 8.041
24355  25% 43.017 39.975
1.101.427  14%  380.211 400.547

A
6%
7%
-10%
0%
23%
8%
1%
5%

Dez/16
186
4.560
3

0

203

1
9.286
14.249

Mobile
Dez/17
102
4.147
5
0
175
3
8.808
13.240

-45%
9%
67%
0%
-14%
-13%
-5%
1%

Fig. 2 - Utilizag&o do BIn@net em comparagéo com a Rede Vinti4 e com a rede Mobile,
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consoante o tipo de transacgéo
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Enquadramento Macroeconomico e Financeiro

5.1. CONTEXTO INTERNACIONAL

De acordo com o Fundo Monetério Internacional (FMI), a economia global, impulsionada
pelas performances positivas das economias avangadas € emergentes, registou no
primeiro trimestre, um desempenho acima das expectativas, tendéncia que tera sido
mantida no segundo trimestre, atendendo a evolugdo do comércio global, da produgao
industrial e do sentimento econdmico. Entre os principais parceiros econémicos de
Cabo Verde, destaca-se o desempenho da Area do Euro, cujo produto interno bruto
cresceu em termos homologos 2,0% e 2,3%, respectivamente no primeiro e segundo
trimestre, determinado pelas dinamicas da formacdo bruta de capital fixo e das
exportagdes.

Embora aquém das expectativas, a performance dos EUA foi igualmente melhor que
a registada no periodo homélogo, sustentada, também, nos contributos positivos da
formagao bruta de capital fixo e da procura externa, numa conjuntura de estagnagéo
do consumo privado e retracgao do consumo publico.

Aeconomia do Reino Unido tem sido penalizada pelo impacto efectivo (nomeadamente,
depreciacdo da libra esterlina e aumento dos pregos no consumidor) e pelas incertezas
relacionadas a negociacéo do Brexit, registando um crescimento de 2,0% no primeiro
trimestre e de 1,7% no segundo trimestre do ano.
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INDICADORES INTERNACIONAIS

WORLD ECONOMIC OUTLOOK
Crescimento Real do PIB em %
2015¢ 2016° 20177 2018°

Produto Mundial 34 3.2 35 3,6
Economias Avangadas 2,1 1,7 2,0 1,9
EUA 2,6 1,6 2,1 2,1
Area do Euro 2,0 18 1,9 1,7
Alemanha 16 1,8 1,8 1,6
Franca 1,1 12 15 1,7
Italia 0,8 0,9 1,3 1,0
Espanha 3,2 3,2 31 24
Japéo 11 1,0 13 0,6
Reino Unido 2,2 1,8 1,7 1,5
Canada 0,9 1,5 2,5 1,9
Economias Emergentes / Desenvolvimento 4,3 43 4,6 4.8
Brasil -3,8 -3,6 0,3 1,3
Russia 2,8 -0,2 14 14
india 8,0 7,1 72 7,7
China 6,9 6,7 6,7 6,4
Africa Subsariana 34 1,3 2,7 3,5

P - Projecgbes
E - Estimativas
Fonte: Fundo Monetario Internacional.

EVOLUGAO GLOBAL

As expectativas de crescimento para a economia Cabo-verdiana apontam para
um quadro de retoma economica em 2017. A performance favoravel da economia
nacional no primeiro semestre, as melhores perspectivas quanto ao contexto externo
e as orientagbes das politicas macroeconémicas sustentam o cenario de crescimento
econdémico proximo de 4%, para 2017. O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) foi
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impulsionado pelo desempenho positivo da indUstria transformadora, de alojamento,
restauragcdo e comércio e retraido devido ao decréscimo na produgao agricola, a
dissipacéo dos efeitos do aumento salarial de diversas categorias profissionais da
administracdo publica e as performances ainda desfavoraveis da construgdo e
telecomunicagdes e correios.

Do lado da procura, o crescimento foi determinado pela evolugao da procura interna,
sobretudo pelos contributos dos investimentos privados nos sectores dos transportes
e turismo e pelo consumo privado, que se viram beneficiados por melhores condicoes
de financiamento (internas e externas), rendimentos salariais e expectativas quanto a
dindmica da economia, conforme sugerem os aumentos do crédito ao sector privado
(em 4%), dos influxos do Investimento Directo Estrangeiro - IDE (na ordem dos 25%) e
divida externa de empresas néo financeiras (em torno de dois mil milhdes de escudos),
bem como a continua melhoria do indicador de clima econémico.

A evolugdo muito favoravel das exportacdes de viagens e transporte no primeiro
semestre do ano e a expectativa de recuperacéo das exportacdes de pescado, na
segunda metade do ano, resolvidos os constrangimentos relacionados com o processo
de derrogacao da clausula de origem do acordo de pesca com a Unido Europeia,
sustentam a perspectiva de um contributo menos negativo da procura externa liquida
para o crescimento, ndo obstante a revisdo em alta da projecgao das importagdes de
bens e servigos, para acomodar o comportamento esperado da procura global.

Aformagao bruta de capital fixo devera manter-se dindmica, considerando os projectos
de investimento directo estrangeiro em curso e o arranque de investimentos novos.

As projeccdes mais recentes do FMI e BCE sugerem igualmente uma evolugéo
favoravel da procura externa dirigida a Cabo Verde em 2017, assente na expectativa de
continua melhoria dos mercados de trabalho e de aumento do rendimento disponivel
das familias dos principais emissores do turismo nacional.

Os pregos no consumidor mantiveram, nos Ultimos seis meses, a frajectoria de
recuperacao iniciada em Janeiro, tendo a taxa de inflagdo média anual fixado-se, em
Agosto, em 0,1%, 1,5 p.p. acima do valor registado em Dezembro de 2016. O aumento
dos precos das matérias-primas energéticas e ndo energéticas nos mercados
internacionais e dos indices de pre¢os no consumidor dos principais mercados de

importagéo do pais em 2017, ainda que menos acentuado que o previsto em Marco,
suporta a perspectiva de crescimento dos precos nacionais, pela via da inflagéo
importada.

As contas externas registaram um défice de 2.580,4 milhdes de escudos cabo-
verdianos (aproximadamente 23 milhdes de euros) no primeiro semestre, determinado
pelo significativo agravamento da balanga corrente, dada a elevada propenséo
marginal do pais a importar, do fortalecimento da actividade econémica, numa
conjuntura de aumento da inflagéo pelos custos e dos pre¢os no consumidor dos
principais mercados fornecedores do pais.

O saldo orgamental global registou no primeiro semestre um excedente, de 685
milhdes de escudos cabo-verdianos, pela primeira vez desde o primeiro trimestre de
2009. A evolugéo das contas publicas reflectiu 0 melhor desempenho da actividade
econdmica, 0s desembolsos mais oportunos da ajuda orcamental e donativos directos,
bem como a reducao das despesas de investimento.

No quadro abaixo apresentam-se os principais indicadores nacionais extraidos do
relatorio do EIU.

INDICADORES NACIONAIS

2015a 2016b 2017b
PIB a pregos de Mercado (CVE bn) 158,6 163,3 171,7
PIB (Em milhdes de US $) 1.597,0 1.640,0 1.728,0
Crescimento real do PIB (%) 2,5 35 4,0
Inflagdo dos pregos ao consumidor (Média; em%) -0,5 -0,2 1,0
Populacéo (milhares) 525,0 531,0 538,0
Exportacées de Bens (Em %) 171 5,6 -4,6
Importagéo de Bens (Em milhGes de US $) 21,9 19,2 0,3
Saldo da Balanga Corrente (Em milhdes de US $) -79 -61,0 -105,0
Reservas Cambiais excl Ouro (Em % do PIB) 33,7 33,3 33,8
Taxa de Cambio USD/CVE (Média) 99,4 99,7 97,89

a.Actual b. Estimativa
Fonte: Economist Intelligence Unit
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5.2. SITUAGAO MONETARIA E FINANCEIRA DE CABO
VERDE

A diminuicdo do ritmo do crescimento das reservas internacionais liquidas e das
disponibilidades liquidas sobre o exterior, tanto do Banco de Cabo Verde como dos
bancos comerciais até Junho, determinou a diminui¢&o da oferta monetéaria, expressa
pelo agregado M2 (massa monetaria), em 0,4% face a Dezembro de 2016. Assim,
nao obstante o crescimento do crédito ao governo central e & economia na ordem dos
10% e 2%, respectivamente (14% e 6% em termos homdlogos), a oferta monetaria
desacelerou, em termos homologos, de 5% em Dezembro de 2016 para 3% em Junho
de 2017.

Reflexo do aumento das necessidades de financiamento da economia, o ritmo de
acumulagéo de reservas externas reduziu-se de 12,2% em Junho de 2016 para 10,6%
em Junho em 2017. Face a Dezembro, o stock das reservas internacionais liquidas
do pais decresceu 5,9%.

Os activos externos dos bancos comerciais reduziram-se 8% em termos homélogos
e 11% relativamente a Dezembro, enquanto os bancos reduziam, também, as suas
responsabilidades face ao exterior em 1.666 milhdes de escudos cabo-verdianos,
desde o inicio do ano.

Em termos de componentes, o comportamento da oferta monetéaria é explicado pelo
crescimento homologo menos acelerado dos depésitos a ordem (em 10%, comparados
com os 16,7% em igual periodo do ano anterior) e estagnagéo dos depositos a prazo
e de poupanca (quando em termos homdlogos cresciam 7% em Junho de 2016),
num contexto de continua reducdo das taxas de juro passivas (inferiores em média
em 0,46 p.p. até Junho, depois de terem reduzido 0,34 p.p. em 2016) e de aumento
da confianga na economia, com consequente impacto na redugdo de poupanca
precaucional.

A reducdo das taxas de juro passivas, no quadro do aumento do financiamento
bancario, beneficiou a rendibilidade dos bancos e a sua capacidade de intermediacao
financeira.

A orientagdo da politica monetaria devera continuar a estimular a procura interna,
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garantida a auséncia de pressoes significativas nas reservas externas e na inflagao.
Entretanto, no plano estrutural, para a expansao da oferta agregada e do potencial de
crescimento, o pais enfrenta o desafio de implementar adequadamente reformas que
induzam o aumento da produtividade total dos factores.

Abaixo apresentam-se as principais taxas de referéncia fixadas durante o ano de
2017, as quais registaram descidas durante 0 ano.

%

Taxa Diretora 1,50%
Taxa de Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 4,50%
Taxa de Facilidade Permanente de Absorcéo de Liquidez 0,10%
Taxa de Redesconto 5,50%

Fonte: Banco de Cabo Verde
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6.1. POSICIONAMENTO COMPETITIVO

O BI reduziu a sua quota de mercado (-1,34 p.p.) ao nivel do seu volume de
negocios, em resultado da diminuicdo dos recursos de clientes, fruto da politica de
reducdo mais acelerada de taxas passivas, representando 11,94% do mercado em
Dezembro de 2017.

Dez.17 - Dez. 16

Volume de Negdcios Dez-16 Dez-17

Valor %
Sistema 294 207 311471 17 264 5,87%
Bl 39078 37194 -1884 -4,82%
Quota Mercado 13,28% 11,94% -1,34% -1,34 pp

Fonte: Banco de Cabo Verde Dezembro 2017 - Nao inclui Créditos Mobiliarios ( Titulos Divida Publica e Obrigacdes
emitidas pelas empresas)

Posicéo do Bl Dezembro 2017/Posigéo do BCV Dezembro 2017

Num mercado que cresceu pouco (est. 0,9%), o total dos recursos dos clientes
diminuiu 2.482 milhdes de CVE comparativamente a 2016 (c. -10%). Destaca-se a
descida verificada nos depositos a prazo e contas poupanca (- 3.095 milhdes de CVE),
resultado da acentuada descida das taxas de remuneragdo oferecidas pelo
Banco. Como reflexo, a quota de mercado diminuiu 1,96 p.p., de 13,23% para 11,27%.

Dez.17 - Dez. 16

Recursos dos Clientes Dez-16 Dez-17

Valor %
Sistema 189 034 199 886 10 853 5,74%
Bl 25011 22529 2482 -9,92%
Quota Mercado 13,23% 1,27% -1,96% -1,96 pp

Fonte: Banco de Cabo Verde Dezembro 2017 - Nao inclui Créditos Mobiliarios ( Titulos Divida Publica e Obrigagdes
emitidas pelas empresas)

Posigao do Bl Dezembro 2017/Posi¢éo do BCV Dezembro 2017

A diminui¢do dos depositos a prazo foi bastante mais acentuada nas Empresas e
Outros Clientes, o que justifica em grande parte a altera¢do da estrutura dos depositos,
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e que passou a ser composta por 44% de Empresas e 56% de Particulares, tendo-se
reduzido de forma relevante o risco de concentragéo.

DEPOSITOS

-9,24%

-

-19,71% P
g 1,32%
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Empresas  Particulares Total

2016 W 2017

O Crédito Bruto cresceu a taxas superiores ao mercado, 0 que alavancou a quota de
mercado do Bl em 0,23 p.p., num ano que voltou a ser particularmente bom em
termos de recuperacéo de crédito para o Bl, permitindo melhorar a qualidade da sua
carteira, mas com impactos no volume total de crédito bruto, fruto das liquidagdes
por via de recuperacgéo de crédito.

Dez 17 - Dez. 16

Crédito Bruto Dez-16 Dez-17

Valor %
Sistema 105173 111 584 6411 6,10%
BI 14 067 14 665 599 4,26%
Quota Mercado 13,37% 13,14% -0,23% -0,23 pp

Fonte: Banco de Cabo Verde Dezembro 2017 - N&o inclui Créditos Mobiliarios ( Titulos Divida Publica e Obrigagdes
emitidas pelas empresas)

Posicdo do Bl Dezembro 2017/Posi¢ao do BCV Dezembro 2017
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O Banco baixou o peso do crédito as Empresas passando de 63% para 61%, como
resultado de um crescimento mais acentuado do crédito aos Particulares (9,17%) em
relacao as Empresas (1,37%).

CREDITO (mCVE)

14697
12088 I

823%
9078
7007
5081 5619

Total Crédito Bruto

Empresa Particular

M Crédito normal Crédito vencido B Total

6.2. BANCA DE RETALHO

O volume de negdcios na banca de retalho teve um crescimento de 3,7%, impulsionado
pela dinédmica do crédito a particulares e pequenos negécios, voltando a ser superior
ao crescimento da carteira de crédito, sendo o volume dos novos créditos superior as
amortizacdes e vencimentos dos empréstimos em carteira. O menor desempenho,
comparativamente ao ano anterior (11%) deveu-se a evolu¢do dos depdsitos, que
aumentaram apenas 1,34%, quando no periodo anterior haviam crescido na ordem
de 12%.

Dez. 17 -Dez. 16

Particulares e Pequenos Negdcios Dez-16 Dez-17
Valor %
Crédito 5.147 5.619 472 9,17%
Depositos 12.284 12.449 165 1,34%
Volume de negécios 17.431 18.068 637 3,65%
Valores em CVE MIO
6.3. BANCA CORPORATIVA

A recuperacao de crédito no segmento continua a ser prioritaria uma vez que o
seu peso corresponde a 79% do volume de crédito em incumprimento. O trabalho
desenvolvido traduziu-se numa diminui¢&o de c. 8% do crédito vencido no segmento
em relagao ao ano anterior.

O Crédito as Empresas e Outros Clientes cresceu apenas 1%, em parte originado por
uma amortizacdo excepcional da carteira, em sede de recuperagao de crédito, ndo
tendo sido o volume dos novos créditos suficiente para compensar as amortizagoes e
vencimentos dos créditos em carteira.

O reduzido crescimento do crédito, aliado a uma acentuada descida dos depositos,
contribuiu para a diminuigao do volume de negécios as Empresas e Outros Clientes.

Dez. 17 -Dez. 16

Banca Corporativa Dez-16 Dez-17
Valor %
Crédito 8.955 9.078 123 1,37%
Depésitos 12.387 9.946 -2.441 -19,71%
Volume de negécios 21.342 19.024 -2.318 -10,86%
Valores em CVE MIO
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6.4. CREDITO POR SECTOR DE ACTIVIDADE

O sector do Comércio, Hotelaria e Restauraga@o, embora com um ligeiro decréscimo,
mantém-se como o0 maior segmento (c. 24%), logo seguido pelo crédito a construgéo
(c. 23%). Estas actividades continuam a ter um bom desempenho, segundo os dados
disponiveis do Banco de Cabo Verde. A carteira voltou a registar uma quebra do crédito
imobiliario, um sinal de diversificagdo da carteira por outros sectores de actividade
na angariagdo das novas operagdes, conjugado com o registo de amortizagdes mais
elevadas na carteira.

Figura 3 - Percentagem de crédito por sector de actividade
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Comércio Restaurantes e Hotéis

Construgao

Actividades Imobiliarias e Serv. Prest. Empresas

Outras actividades e Serv. Colectivos, Sociais e Pessoais
Transportes, Armazenagem e Comunicagdes

Prod. e Distrib Eletric, Aqua e Gas

Industrias Transformadoras

Administracédo Publica, Defesa e Seguranga Social Obrigatoria
Industrias Extrativas

Agricultura, Prod Animal, Caga, Silvicultura e Pesca

23,50%
23,30%
18,50%
9,90%
9,60%
6,0%
4,90%
3,80%
0,40%
0,30%
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Recursos Humanos

O Banco terminou o ano de 2017 com um quadro de pessoal de 145 elementos, um
aumento de 12 em relagdo ao ano anterior. Tal como em anos anteriores, existem 3
quadros com fungdes de Gestao, dois deles em comissao de servico em Cabo Verde.

7.1. DISTRIBUIGAO POR VINCULO JURIDICO

Do total do quadro de pessoal, 139 séo colaboradores, 03 estagiarios profissionais e
3 quadros de gestéo de topo. Do total de 142 colaboradores, 101 sdo efectivos (mais
07 comparativamente a 2016), 41 possuem contracto por tempo determinado (mais
02 relagéo ao ano anterior).

7.2. DISTRIBUIGAO FUNCIONAL

Em 2017 manteve-se a predominancia da distribuicdo funcional na area comercial,
com 80 colaboradores (56%). Destes, 17 desempenham cargos de chefia.

AREA COMERCIAL 56% SERVIGOS CENTRAIS 44%

Orgéo de Chefia 21%
Empregado Bancéario Bl 79%

Empregado Bancario M 72%
Orgéo de Chefia 38%
Servigo de Apoio 8%
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7.3. DISTRIBUIGAO POR GENERO

O Banco conta com 68% de mulheres no seu quadro de pessoal. Dos 37 quadros de
chefia, 25 sdo também mulheres (68%).

Mulheres 68%
Homens M 32%

7.4. DISTRIBUIGAO POR ESCALAO ETARIO

A média de idades dos empregados é de 37 anos, com predominéncia na faixa etaria
entre os 31 e 0s 40 anos.

7.5. DISTRIBUIGAO POR ANTIGUIDADE

64% do quadro, num total de 91 colaboradores, tém antiguidade superior a 6 anos e,
destes, metade com antiguidade superior a 10 anos.

>6anos M 64%
<6 anos 36%
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7.6. DISTRIBUIGAO POR ESCOLARIDADE

58% dos Colaboradores tém formagdo superior, 4% Bacharelato, 36% ensino
secundario e 2% com o ensino basico.

Licenciatura M 53%
Sem Licenciatura 42%
Pos Graduagdo/Mestrado M 5%

7.7. FORMAGAO

Foram realizadas 29 ac¢des de formagdo, sendo 5 delas ministradas pela Caixa
Geral de Depésitos (CGD), 3 pelo Banco de Cabo Verde (BCV), 3 pela Unidade
de Informagéo Financeira (UIF), 02 pela Instituto de Formacdo Bancaria (IFB) e 4
ministradas internamente. No cdmputo geral estiveram envolvidos 83 Colaboradores, 0
que corresponde a 58% do total de colaboradores. De salientar que dos 83 formandos,
58 participaram em duas ou mais formagdes. O Banco patrocinou a trés colaboradores
apoio de formagéo com pagamento de 25% das propinas.
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Responsabilidade Social

Em 2017, o Bl deu continuidade & sua politica de apoio social, apoiando actividades
de cariz social e em beneficio da comunidade.

Considerando a conjuntura econémica do ano vigente, o Bl teve a oportunidade de
apoiar as seguintes iniciativas:

DONATIVOS

- Aldeias Infantis SOS
- Fundacg&o Padre Campos
- Jardim Mini Black Panthers
- Jardim Brincar e Crescer
- Colégio Portugués (inclui donativo em espécie)
- FICASE
- Associagdo Comunitaria de Vale de S. Jorge (donativo em espécie)
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PATROCINIOS
- Academia Cabo-Verdiana de Letras - Apoio na criagdo de actividades e cedéncia de material informatico
- Rotary Club Praia - Apoio para alojamento de estudantes
- Casa das Bandeiras - Apoio na organizagao da Festa Nhd San Filipe 2017
- Camara Municipal do Tarrafal - Apoio a organiza¢do do Centendrio do Municipio do Tarrafal
- 5al da Musica - Homenagem as mulheres cabo-verdianas
- Cabo Verde Show - Langamento do album de aniversario dos 40 anos da banda

- Exposicao Levy Lima “Duas Geragées, Quatro Artistas” - Apoio na organizagdo da exposi¢éo de
pinturas no Palacio da Cultura

- Embaixada de Portugal - Apoio na organizagdo da VIII Edigao PORfesta

- Apoio na deslocagdo de 2 investigadores cabo-verdianos para o Seminario “A Madeira, as Regides
Ultraperiféricas da Unido Europeia e do Mar”

-1 fgC“IEB.I (llha de Santiago, Sal e Séo Vicente) - Convivio entre trabalhadores do Bl na comemoragéo do
e Maio

- Centro Educativo de Miraflores - Apoio no intercadmbio cultural e desportivo com alunos cabo-verdianos
em Braga

- Hotel Praiamar - Alojamento da Miss Africa-USA (cabo-verdiana) em Cabo Verde
- Presidéncia da Repiiblica de Cabo Verde - Festival “Menos Alcool, Mais Vida”

- Livraria Pedro Cardoso - Langamento do livro Critica da Razao Estatal

- Move Agency - Gravagao e langamento do CD Folclore de Cremilda Medina

- Associagdo Kelém em Desenvolvimento - Apoio para a realizagdo das actividades religiosas de Nho
Santo Anténio

- Projecto Cabo Verde - Projecto de cooperagdo no Bairro Fonton (apoio @ educagdo, saude e
empreendedorismo)

- Fresco Produgées - Documentario sobre o artista Djosinha

- Sara Alhinho — Gravagao e langamento do CD

- Jardim de Infancia Piu-Piu - Apoio para a organizagéo de imposigao de fitas (entrega de kits escolares)
- Associagao de Escolas de Futebol de Cabo Verde - Liga Play

- Sara Estrela - Apoio na Tourné Internacional (Brasil) da pega de teatro MUNDA

- Arquivo Nacional de Cabo Verde - Exposigao “Numismatica & Notafilia: A Histéria e a Cultura de Cabo
Verde”

- PSO Comunicagéo Estratégica - Apoio para a organizagéo da conferéncia “Desafios da Governance no
sector financeiro e enquadramento da Governance em Cabo Verde”

- Grupo Sumara - Gravagéo de CD
- Miguel Levy e Zé Pereira - Exposicao de pintura e fotografia “Fotopintura”
- Escola Internacional Les Alizés - Apoio para a criagdo de uma area de jogos e quadro de andncios

- Ministério das Finangas - Apoio na organizagao de actividades culturais durante o Seminério Afreximbank
Structured Trade Finance

- Ministério da Cultura e Industrias Criativas e Centro Nacional de Artesanato e Design - Apoio para a
organizag&o da Feira Nacional de Artesanato e Design URDI

- Josimar Gongalves — Gravagéo do CD “Voz D’Aima”
- Liga Nazarena de Solidariedade - Apoio a Campanha de solidariedade “Eu quero ajudar”
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Analise Financeira

9.1. BALANCO

A 31 de Dezembro de 2017, o activo liquido, ascendeu a 25.766.353 contos,
representando uma diminuigdo de 2.106.412 contos (-7,6%) relativamente ao ano
anterior. Esta variagéo deveu-se, essencialmente, ao decréscimo nas aplicages a
curto prazo em Instituicbes de crédito em cerca de 62%, e aumento da carteira de
crédito bruto (titulado e n&o titulado) em cerca de 4,7%.

A diminuico relacionada com as aplicacdes em instituicdes de crédito é justificado
principalmente:

a) Pela diminuicdo face a Dezembro de 2016 das aplicagdes de overnight
(-3.600.000 contos), Titulos de Intervencdo Monetaria (-158.000 contos), Titu-
los de Regularizagdo Monetaria (-267.000 contos) e de aplicagdes em OIC
(-551.325 contos);

b) Pelo aumento na rubrica de aplicagdes em OIC no exterior em 90.031 contos.

O crédito liquido, incluindo Titulos da Divida Publica e Titulos de Empresas ascendeu
ao montante de 17.544.940 contos e registou um aumento de 5% relativamente ao
periodo findo em Dezembro de 2016.

Os titulos da divida publica, representados exclusivamente por Obrigacoes do Tesouro
ascenderam, a 31 de Dezembro de 2017, a 3.782.003 contos. A taxa de juro média
foi de 5,18%. As obrigacdes emitidas pelas empresas atingiram o valor liquido de
375.488 contos, registando uma variagéo negativa de 19,5%.

O valor do crédito liquido ndo representado por valores mobiliarios registou um
aumento, em termos liquidos, de 4,7% face ao ano de 2016, fixando-se no montante
de 13.387.450 contos.

QUALIDADE DO CREDITO

Foram alcangadas melhorias significativas ao nivel da recuperagao do crédito vencido.
O volume de Crédito Vencido passou de 2.802.110 contos para 2.608.704 contos
representado uma redugéo de cerca de 6,9%. Em relagdo a Dezembro de 2016, o
racio de crédito vencido passou 19,87% para 17,75%, € a cobertura por imparidades
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aumentou de 46% para 49,39%.

A semelhanca da evolugo registada nos anos anteriores, a carteira de crédito do
Banco em Dezembro de 2017, manteve-se concentrada no segmento Empresas
(60%).

Os 50 maiores clientes do crédito representavam 48,9% do total da carteira e os
50 maiores clientes non-performing exposure (NPE), representavam 93,5% do total
carteira NPE.

Do lado do passivo, os recursos totais de clientes alcangaram 22.529.034 contos,
registando um decréscimo de c. 10% relativamente ao més de Dezembro de 2016.
Esta evolugao deve-se a diminui¢do nos Depositos a Prazo em 25,6% (-4.023.861
contos) e aumento nos Depositos a Ordem em 18,6% (+1.647.328 contos). A variagéo
foi impulsionada pela diminuicdo das taxas passivas, fruto da politica de revisdo do
precario de acordo com a estratégia de melhoria da rentabilidade do Banco, com
maior impacto nos depésitos a prazo. A data de 31 de Dezembro de 2017, 0s 10 e
os 50 maiores clientes representavam 29,3% e 43,6% respectivamente, do total dos
depdsitos do banco.

Os recursos de institui¢des de crédito apresentaram uma diminuicéo de 3,7% (-14.931
contos), tendo ascendido ao montante de 389.072 contos.

A gestdo da liquidez que o Banco apresenta foi basicamente feita através de
aplicagcbes no BCV e em titulos do Tesouro do Estado, tendo o Banco gerido o seu
limite de exposigdo procurando maximizar a rentabilidade sem comprometer as
disponibilidades para concessao de novas operagoes.

O racio de transformacdo situou-se nos 65,61%, representando um aumento de
6,81 p.p face ao més de Dezembro de 2016, justificado pelo aumento do crédito e
diminui¢do dos depdsitos.

No dominio da solidez financeira, o Banco observou todos os indicadores
prudenciais exigidos pelo Banco de Cabo Verde, apresentando para todos os
racios valores acima do minimo legalmente exigido, destacando-se o racio de
solvabilidade com uma percentagem de 15,76% com a integragdo de 100% do
Resultado Liquido de 2017 em Reservas. Relativamente ao ano de 2016, foi
corrigido o racio de solvabiildade, com a incorporagao de 100% do Resultado Liquido
desse ano.
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9.2. DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS

O aumento verificado na margem financeira em 42,9% esta essencialmente
relacionado com os seguintes factores:

i) O aumento do crédito concedido, superando o efeito da diminuigao gradual das
taxas activas;

ii) A diminuicao dos custos financeiros, devido ao efeito combinado da diminui¢éo
do volume dos depdsitos remunerados, como da diminuicdo das suas taxas
passivas e

iii) O aumento dos juros vencidos recuperados, fruto dos esforcos do Banco na
recuperacao dos créditos em incumprimento.

Ao nivel da margem complementar uma ligeira diminuicdo de 1,2% face ao més
de Dezembro de 2016. De referir que no ano de 2016 o Banco registou ganhos
extraordinarios, de cerca de 32.000 contos relacionados com comissdes diferidas
no balanco, referentes a operagdes de crédito que entraram na situacéo de vencido.
Sem este efeito extraordinario, as Comissdes Liquidas cresceram 4,4% e a Margem
Complementar c. 16%.

O produto bancério ascendeu a 936.939 contos, representando um aumento de 29,8%
(+215.189 contos), impulsionada, essencialmente, pelo crescimento da margem
financeira.

Os custos de estrutura cresceram em 6,6% (38.941 contos), justificado sobretudo pelo
aumento na rubrica dos Gastos com Pessoal em 4,0% (9.796 contos) e dos Gastos
Gerais Administrativos em 9,5% (27.805 contos).

Oindicador Cost-to-Income situou-se em 66,96%, revelando uma melhoria significativa
em relacdo a 2016 (81,53%).

Os custos com pessoal totalizaram 256.345 contos, registando desta forma um
aumento de 4% face ao més de Dezembro de 2016. Parte relevante deste aumento
justifica-se pelos custos estruturais das actuais regras salariais que importam
acréscimos  significativos dos saldrios dos empregados desligados do mérito
(promogdes automaticas pelo decurso do tempo). Adicionalmente, em 2017, registou-

se um aumento do numero de colaboradores (133 em Dezembro de 2016 para 145
em 2017) e foram também efectuadas as primeiras promogdes por mérito desde 2011.
As politicas de racionaliza¢do de custos continuaram a materializar poupancgas que se
reflectiram, essencialmente, nas seguintes rubricas:

* Publicidade e Edicao de Publicagao;

+ Comunicagdes;

+ Deslocagéo, estadias e representacéo;

* Rendas e Alugueres;

+ Servigos Especializados — Consultoria e Avencas e Honorérios.

No entanto, o Banco continuou a apresentar gastos elevados com os processos de
reestruturagéo, relacionados essencialmente com os projectos informaticos que foram
implementados no decorrer de 2017, facto esse que ficou reflectido no aumento global
dos Gastos Gerais Administrativos.

O resultado bruto de exploragéo situou-se nos 309.532 contos, um aumento de
132,2% (+176.249 contos) face ao ano de 2016. As imparidades e provisdes liquidas
alcangaram o montante de 266.151 contos, um aumento de cerca de 100% (+133.343
contos) face ao periodo homologo, consumindo cerca de 86% do resultado bruto de
exploracao.

O resultado liquido situou-se em 54.284 contos, representando um aumento de 42.335
contos, mantendo-se a politica de 2014, 2015 e 2016 de criagdo de imparidades sobre
o crédito vencido para diminuir a contingéncia sobre o racio de solvabilidade resultante
do abate dos excessos de provisdes prudenciais face as imparidades de crédito.
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9.3. IFRS9

Durante 0 ano de 2017, o0 Bl deu inicio ao processo de implementagéo da International
Financial Report Standard (IFRS) 9, em substituicdo, a partir de 01 de janeiro de
2018, da IAS 39. Dada a complexidade técnica das matérias abrangidas pelo novo
normativo, 0 Banco necessitou de recorrer a consultoria externa, que procedeu:
(1) ao diagnostico da situagdo em termos de processos, conceitos, procedimentos
e modelo de governagéo; 2) a definicdo de regras e metodologias que garantissem
uniformidade de critérios e conceitos ao nivel do grupo Caixa Geral de Depoésitos
(IFRS 9 compliant), bem como do modelo de governagdo a adotar; 3) a analise dos
gaps; 4) a quantificagdo preliminar de impactos e 5) a implementagcdo da norma
propriamente dita, com definicdo dos modelos, fatores de risco, analises coletiva e
individual e reportes. Neste sentido, a estimativa preliminar ndo auditada do impacto
nos capitais préprios do Banco ascende a cerca de mCve 73.870.
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Proposta de Aplicagdo de Resultados

Tendo em conta a politica de prudéncia e a vantagem de capitalizacédo do Banco
Interatlantico e considerando o resultado liquido do exercicio de 2017, propde-se a
seguinte distribuicdo de Resultados:

+ Para Reserva Legal, 10% (dez por cento);
+ O restante a afectar a Outras Reservas.

Praia, 02 de Marco de 2018
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Demonstragdes Financeiras ol
BANCO INTERATLANTICO, SAR.L.
BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)
2017 2016
ACTIVO Notas ~ Acfivo  Imparidadee  Activo Activo PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas 2017 2016
Bruto amortizagoes liquido liquido

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 3 2663 292 - 2663292 1425917  Recursos de outras instituicoes de crédito 13 389 072 404 003
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4 1247 658 - 1247 658 960 363  Recursos de clientes e outros empréstimos 14 22 529 034 25011175
Activos financeiros disponiveis para venda 5 298013 (11891) 286 122 280258  Outros passivos subordinados 15 515214 514914
Aplicacbes em instituicoes de crédito 6 2808 816 - 2808 816 7297536  Provistes 16 5733 5733
Crédito a clientes 7 18 833 460 (1288 520) 17 544 940 16705315  Passivos por impostos correntes 1 1964 5983
Outros activos tangiveis 8 1219992 (824 199) 395792 422000  Passivos por impostos diferidos 1 8298 6691
Activos intangiveis 9 123 325 (88 865) 34460 27146 Outros passivos 18 508 000 174 209
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 10 70 768 - 70768 80 055 Total do Passivo 23957 316 26122 707

Activos por impostos correntes 1 37638 - 37638 43679
Outros activos 12 870 363 (193 497) 676 866 630497  Capital 19 1000 000 1000 000
Prémios de emissé@o 20 388 388
Reservas de justo valor 20 24 244 19 548
Outras reservas 20 876 518 864 570
Resultados transitados 20 (146 396) (146 396)
Resultado do exercicio 20 54 284 11948
Total do Capital Proprio 1809 037 1750 058
Total do Activo 28173 325 (2406 972) 25766 353 27 872 765 Total do Passivo e do Capital Proprio 25766 353 27 872765
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BANCO INTERATLANTICO, SAR.L.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

Notas 2017 2016
Juros e rendimentos similares 21 1291370 1239274
Juros e encargos similares 22 (566 081) (731 841)
MARGEM FINANCEIRA 725289 507 433
Rendimentos de instrumentos de capital 23 6 062 6093
Rendimentos de servigos e comissdes 24 139916 161933
Encargos com servios e comissoes 24 (31 106) (25721)
Resultados de activos financeiros disponiveis para venda 5 (77) -
Resultados de reavaliagdo cambial 25 53 595 35037
Resultados de alienagéo de outros activos 26 (92) 823
Outros resultados de exploragéo 27 43 352 36 153
PRODUTO BANCARIO 936 939 721750
Custos com pessoal 28 (256 345) (246 549)
Gastos gerais administrativos 29 (319 076) (291 271)
Depreciagdes e amortizagdes do exercicio 8e9 (51986) (50 646)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagées 17 (211 397) (26 683)
Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes 17 (54 754) (106 125)
Resultados em empresas associadas e filiais mensuradas através do MEP 10 12 866 15129
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 56 247 15 605
Impostos
Correntes 1 (1964) (3 657)
Diferidos 1 - -
(1964) (3657)
RESULTADO APOS IMPOSTOS 54 284 11948
Numero médio de acgdes ordinarias emitidas 100 000 100 000
Resultado por acgdo (CVE) 30 543 119

O Anexo faz parte integrante destas demonstracées financeiras
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BANCO INTERATLANTICO, SAR.L.

DEMONSTRAGAO DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

Outras reservas e resultados transitados
Prémios de  Reservas de Reserva Outras Resultados Resultado

Notas Capital emissao Justo Valor Legal reservas transitados Total do exercicio Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 1000 000 388 18 731 143 963 715 544 (146 396) 713111 5063 1737293
Distribuicdo de resultados - - - 506 4557 - 5063 (5063) 0
Alteragdo no justo valor de Activo Financeiros Disponiveis para venda 21 - - 817 - - - 817 - 817
Resultado Liquido do Exercicio - - - - - - - 11948 11948
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 1000 000 388 19 548 144 470 720 101 (146 396) 718 991 11948 1750 058
Distribuicdo de resultados 21 - - - 1195 10 753 - 11948 (11 948) -
Alteragéo no justo valor de Activo Financeiros Disponiveis para venda - - 4696 - - - 4696 4696
Resultado Liquido do Exercicio - - - - - - - 54 284 54 284
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 1000 000 388 24 244 145 665 730 854 (146 396) 735635 54 284 1809 037

O Anexo faz parte integrante destas demonstrages financeiras
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BANCO INTERATLANTICO, SAR.L.

DEMONSTRAGAO DO RENDIMENTO INTEGRAL PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

Notas 2017 2016
Alteragdes no justo valor de activos financeiros disponiveis para venda
Variagdo no exercicio 21 6303 1096
Efeito fiscal 21 (1607) (279)
Outros rendimentos integrais 4696 817
Resultado liquido do exercicio 54 284 11948
Total do rendimento integral do exercicio 58 980 12 765

O anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras
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BANCO INTERATLANTICO, SAR.L.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimento de juros e comissées
Pagamento de juros e comissdes
Resultados cambiais
Pagamentos ao pessoal e fornecedores

(Montantes expressos em milhares de Escudos de Cabo Verde)

Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional

Pagamentos de impostos sobre o rendimento

Resultados operacionais antes das alteragdes nos activos operacionais

(Aumentos) diminuigdes nos activos operacionais:

Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Créditos sobre clientes incluindo Titulos de Tesouro

Outros activos

Aumentos (diminuigdes) nos passivos operacionais:
Recursos de Bancos Centrais e outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes
Outros passivos

Caixa liquida das actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividades de investimento

(Aumentos) diminuigdes nos activos de investimento:

Activos intangiveis
Outros activos tangiveis
Dividendos recebidos

Caixa liquida das actividades de investimento

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

Dividendos distribuidos

Caixa liquida das actividades de financiamento

Aumento (diminuigéo) liquido de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

O Anexo faz parte integrante destas demonstragdes financeiras

2017

1431285
(597 186)
53 595
(575 421)
43183
1751
357 207

(5 864)
4488720
(1165 345)
31041
3348 552

(14 931)
(2 482 140)

333792
(2163 279)

1542 480

(7 315)
(29 421)
18 927
(17 809)

1524 671

2386 279
3910 950

2016

1401207
(757 562)
35037
(537 820)
36 975

(4 081)
173 755

(1536)
(2 344 654)
(1399 732)

(54 661)
(3800 583)

(16 412)
2881621

38 747
2903 956

(722 871)

(13 043)
(209 737)
14 696
(208 084)

(930 955)

3317 234
2386 279
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Notas as Demonstragées Financeiras

1. NOTA INTRODUTORIA

O Banco Interatlantico, S.A.R.L. (doravante Bl ou Banco) é um banco comercial,
constituido em Julho de 1999, que resultou da integragdo do patriménio liquido da
Sucursal da Caixa Geral de Depositos, S.A. em Cabo Verde, mediante a qual lhe
foram transmitidos todos os direitos e obrigagdes de que a Sucursal era titular em 30
de Junho de 1999.

O Banco tem por objecto o exercicio da actividade bancaria e as fungdes de crédito
em geral, bem como a pratica de quaisquer operagdes financeiras ou de investimento
referentes a titulos ou participagdes, desde que devidamente autorizadas.

O Banco tem sede na cidade da Praia, Republica de Cabo Verde, e dispde de uma
rede de nove agéncias, das quais cinco se encontram localizadas na ilha de Santiago,
duas na ilha do Sal, uma na ilha de S&o Vicente e outra na ilha da Boavista.

As demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2017 foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo em 02 de Margo de 2018, e estdo pendentes de
aprovacdo pela Assembleia Geral de Accionistas. No entanto, o Conselho de
Administracdo do Banco admite que venham a ser aprovadas sem alteragbes
significativas.

2. BASES DE APRESENTAGAO E POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentagao

As demonstragbes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos
de acordo com os principios consagrados nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (NIRF), nos termos do Aviso n°® 2/2007, de 19 de Novembro, emitido pelo
Banco de Cabo Verde.

2.2. Politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras, foram as seguintes:
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a) Especializagao de exercicios
Os custos e proveitos sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo
de exercicios, sendo registados a medida que séo gerados, independentemente do
momento do seu pagamento ou recebimento.

b) Conversao de saldos e transacgbes em moeda estrangeira

Os ltens incluidos nas demonstracdes financeiras do Banco sdo mensurados
utilizando a moeda do ambiente econdmico em que este opera (moeda funcional). As
demonstragdes financeiras do Banco e as respectivas notas explicativas deste Anexo
sdo apresentadas em milhares de escudos de Cabo Verde (“mCve”), salvo indicagéo
explicita em contrario, a moeda funcional e de apresentacdo do Banco.

Os activos e passivos expressos em moeda estrangeira séo convertidos em Escudos
de Cabo Verde ao cambio médio do Banco no Ultimo dia Util de cada més. As diferencas
de cambio apuradas na conversao cambial séo reflectidas em resultados do exercicio,
com excepgado das originadas por instrumentos financeiros ndo monetarios, tal como
acgdes, classificados como disponiveis para venda, que sdo registadas em capital
préprio até a sua alienagao.

Nos exercicios de 2017 e 2016, o cambio do Escudo de Cabo Verde face ao Euro
manteve-se fixo em 1 Euro/110,265 Escudos de Cabo Verde. Em 31 de Dezembro de
2017 e 2016, o cambio face ao Délar Norte-Americano (USD) era o seguinte:

2017 2016
1USD 92,398 105,329

c) Activos financeiros
i) Activos financeiros

Os activos financeiros séo registados na data de contratagao pelo respectivo justo
valor acrescido de custos directamente atribuiveis a transac¢do. O Banco néo tem
activos detidos para negociagéo, ou outros activos financeiros registados ao justo
valor através de resultados, pelo que quando do reconhecimento inicial os activos
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financeiros foram classificados numa das seguintes categorias definidas na Norma
IAS 39:

Empréstimos e contas a receber

Séo activos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado activo. Esta categoria inclui o crédito a clientes (incluindo crédito titulado
a empresas), valores a receber de outras instituicbes de crédito e outros saldos a
receber registados em “Outros activos”. Inclui ainda os titulos de divida emitidos pelo
Estado de Cabo Verde, uma vez que foram adquiridos em mercado priméario pelo
Banco essencialmente para detencéo até a maturidade, e que nédo existe mercado
secundario activo.

No reconhecimento inicial estes activos séo registados pelo seu justo valor, deduzido
de eventuais comissoes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis a transacgdo. Subsequentemente, estes activos
sao reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais perdas por
imparidade.

Reconhecimento de juros

Os juros séo reconhecidos com base no método da taxa efectiva, que permite calcular
o0 custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagdes. A taxa
efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual ao
valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Crédito vencido e anulacdes de capital e juros

Os juros de créditos vencidos séo anulados um dia ap6s a data de vencimento da
operagdo ou da primeira prestacdo em atraso. Os juros ndo registados sobre os
créditos acima referidos apenas séo reconhecidos no exercicio em que venham a ser
cobrados, sendo registados na rubrica “Juros e rendimentos similares”.

De acordo com as politicas em vigor no Banco, a totalidade do capital em divida de
operagdes com prestacdes em atraso € classificada em crédito vencido 30 dias apds

0 vencimento. Periodicamente, o Banco abate ao activo os créditos considerados
incobraveis por utilizagéo da imparidade constituida, apds analise especifica por parte
dos érgéos de estrutura que tém a seu cargo o0 acompanhamento e recuperagdo dos
créditos e aprovagdo do Conselho de Administracdo. Eventuais recuperagbes de
créditos abatidos ao activo séo reflectidas na demonstragéo de resultados a crédito da
rubrica “Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”.

Activos financeiros disponiveis para venda

Os activos financeiros disponiveis para venda, que correspondem a acgbes de
empresas, sao mensurados ao justo valor, com excepgdo de instrumentos de
capital proprio ndo cotados num mercado activo e cujo justo valor ndo possa ser
mensurado com fiabilidade, os quais permanecem registados ao custo. Os ganhos
ou perdas resultantes da reavaliagao sao registados directamente em capital proprio,
em “Reservas de reavaliagdo”. No momento da venda, ou caso seja determinada
imparidade, as variagdes acumuladas no justo valor sao transferidas para rendimentos
ou gastos do exercicio, sendo registados nas rubricas “Resultados de activos
financeiros disponiveis para venda” ou “Imparidade de outros activos financeiros
liquida de reversdes e recuperagdes”, respectivamente.

Os dividendos e os rendimentos de instrumentos de capital classificados nesta
categoria s&o registados como rendimentos na rubrica “Rendimentos de instrumentos
de capital” quando é estabelecido o direito do Banco ao seu recebimento.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados na categoria de “Activos
financeiros disponiveis para venda” sdo valorizados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro corresponde ao montante pelo qual um
activo ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagdo da transacgdo em condi¢des normais de
mercado.

O justo valor dos instrumentos financeiros é determinado com base nos seguintes
critérios:
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- Cotacdo de fecho na data de balango, para instrumentos transaccionados em
mercados activos;

- Relativamente aos titulos de rendimento variavel ndo transaccionados em
mercados activos (incluindo titulos ndo cotados ou com reduzida liquidez) sao
utilizados modelos e técnicas internas de valorizagdo, os quais tém em conta
os dados de mercado que seriam utilizados na definicdo de um preco para o
instrumento financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatilidade,
bem como a liquidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

i) Imparidade de activos financeiros

Activos financeiros ao custo amortizado

O Banco efectua periodicamente analises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado, nomeadamente em empréstimos e contas a receber.

Aidentificacdo deindicios de imparidade é efectuadanuma base individual relativamente
a activos financeiros em que a exposicdo é individualmente significativa e numa
base colectiva quanto a activos cujos saldos devedores ndo sejam individualmente
relevantes.

Os seguintes eventos podem constituir indicios de imparidade:

- Incumprimento das clausulas contratuais, nomeadamente atrasos nos paga-
mentos de juros ou capital;

- Registo de situagdes de incumprimento no sistema financeiro;

- Existéncia de operagdes em vigor resultantes de reestruturagdes de créditos ou
de negociagdes em curso para reestruturagdes de crédito;

- Dificuldades ao nivel da capacidade dos socios e da gestdo, nomeadamente
no que se refere a saida de socios de referéncia ou dos principais quadros e
divergéncias entre 0s socios;

- Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

- Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragéo de faléncia do devedor
ou do emissor da divida;

- Diminuigao da posi¢do competitiva do devedor;
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- Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nomi-
nal ndo sera recuperado na totalidade.

O Banco efectua uma analise individual de todos os clientes que apresentem
responsabilidades superiores a mCve. 25.000, e de empresas que apresentem
situacdes de incumprimento ha mais de 180 dias, com exposi¢cdo superior a mCve.
10.000.

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o
valor actual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel),
descontado com base na taxa de juro efectiva original do activo, e o valor inscrito no
balango no momento da anélise.

Os activos que ndo foram objecto de analise especifica sdo incluidos numa analise
colectiva de imparidade, tendo para este efeito sido classificados em grupos
homogéneos com caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base nas
caracteristicas das contrapartes e no tipo de crédito). Os cash-flows futuros foram
estimados com base em informacao histérica relativa aincumprimentos e recuperagdes
em activos com caracteristicas similares.

Para este efeito 0 Banco definiu os seguintes segmentos da sua carteira de crédito
concedido:

¢ Crédito a empresas

+ Crédito a habitacéo

+ Garantias prestadas

+ Qutros créditos a particulares
+ Sector Publico

Adicionalmente, os activos avaliados individualmente e para os quais ndo foram
identificados indicios objectivos de imparidade foram igualmente objecto de avaliagao
colectiva de imparidade, nos termos acima descritos.

As perdas por imparidade calculadas na analise colectiva incorporam o efeito temporal
do desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operagéo para a data
de balanco.
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O montante de imparidade apurado é reconhecido em custos, na rubrica “Imparidade
de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes”, sendo reflectido
em balango separadamente como uma dedug&o ao valor do crédito a que respeita.

Activos financeiros disponiveis para venda

Conforme referido na Nota 2.2. ¢) i), os activos financeiros disponiveis para venda séo
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas directamente
em capital proprio, na rubrica “Reservas de reavaliagao”.

Em cada data de referéncia das demonstracdes financeiras é efectuada pelo Banco
uma analise da existéncia de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis
para venda.

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas
que tenham sido reconhecidas em reservas sao transferidas para gastos do exercicio
sob a forma de perdas por imparidade, na rubrica “Imparidade de outros activos
financeiros, liquida de reversdes e recuperagdes”.

Para além dos indicios de imparidade acima referidos para activos registados ao custo
amortizado, a Norma IAS 39 prevé os seguintes indicios especificos para imparidade
em instrumentos de capital:

- Informacao sobre alteragdes significativas com impacto adverso na envolvente
tecnolégica, de mercado, econdmica ou legal em que o emissor opera que in-
dique que o custo do investimento ndo venha a ser recuperado;

- Um declinio significativo ou prolongado do valor de mercado abaixo do preco
de custo.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital ndo podem ser revertidas, pelo
que eventuais mais-valias potenciais originadas ap6s o reconhecimento de perdas por
imparidade s&o reflectidas em “Reservas de reavaliagdo”. Caso posteriormente sejam
determinadas menos-valias adicionais, considera-se sempre que existe imparidade,
pelo que sao reflectidas em resultados do exercicio.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos
de capital préprio ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com

fiabilidade, o Banco efectua igualmente analises periodicas de imparidade. Neste
ambito, o valor recuperavel corresponde a melhor estimativa dos fluxos futuros a
receber do activo, descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco
associado a sua detencéo.

O montante de perda por imparidade apurado é reconhecido directamente em
resultados do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos ndo podem ser
revertidas.

d) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao registados na data de contratagéo pelo respectivo justo
valor, incluindo custos ou proveitos directamente atribuiveis a transacgéo. Os passivos
financeiros incluem recursos de instituicdes de crédito e de clientes, divida emitida e
passivos incorridos para pagamento de prestacdes de servigos ou compra de activos,
registados em “Outros passivos”.

As operagdes de venda com acordo de recompra, nomeadamente de Obrigagdes
do Tesouro e Bilhetes do Tesouro séo registadas na rubrica “Recursos de clientes e
outros empréstimos” mantendo-se os correspondentes titulos registados na carteira
do Banco.

Os passivos financeiros sao valorizados pelo custo amortizado sendo os juros, quando
aplicavel, reconhecidos de acordo com o método da taxa efectiva.

e) Activos recebidos por recuperagdo de créditos
Os imoveis e outros bens arrematados obtidos por recuperagao de créditos vencidos
sao registados em “Outros Activos”.
Estes activos ndo sdo amortizados. Periodicamente, séo efectuadas avaliagdes dos
imoveis recebidos por recuperagéo de créditos. Caso o valor de avaliagéo, deduzido
dos custos estimados a incorrer com a venda do imdvel, seja inferior ao valor de
balango, sdo registadas perdas por imparidade.

Pela venda dos bens arrematados procede-se ao seu abate do activo, sendo 0s ganhos
ou perdas registados nas rubricas “Resultados de Alienagéo de Outros Activos”.
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f) Transferéncias entre categorias

O Banco procede a transferéncia de activos financeiros nédo derivados com
pagamentos fixados ou determinaveis e maturidades definidas, da categoria de activos
financeiros disponiveis para venda para a categoria de activos financeiros detidos até
a maturidade, desde que tenha a intengéo e a capacidade de manter estes activos
financeiros até a sua maturidade.

Estas transferéncias séo efectuadas com base no justo valor dos activos transferidos,
determinado na data da transferéncia. A diferenca entre este justo valor e o respectivo
valor nominal é reconhecida em resultados até a maturidade do activo, com base no
método da taxa efectiva. A reserva de justo valor existente na data da transferéncia é
também reconhecida em resultados com base no método da taxa efectiva.

Um activo financeiro que ja ndo seja detido para efeitos de venda ou recompra a
curto prazo (ndo obstante poder ter sido adquirido com esse objectivo) pode, em
situacdes excepcionais, ser reclassificado da carteira de activos financeiros ao justo
valor através de resultados. O justo valor do activo da data da reclassificagao sera o
seu novo custo ou custo amortizado conforme aplicavel.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para crédito a clientes
- crédito titulado - s&o permitidas se existir a intencao e capacidade de o manter no
futuro previsivel ou até a maturidade.

g) Hierarquia de Justo Valor

Os Activos e Passivos ao justo valor do Banco, sé&o valorizados de acordo com a
seguinte hierarquia de justo valor prevista na IFRS 13 — Mensuragao pelo Justo Valor:

Valores de cotacao de mercado (nivel 1)

Nesta categoria sdo incluidos os Instrumentos Financeiros com cotagdes disponiveis
em mercados oficiais e aqueles em que existem entidades que divulgam habitualmente
precos de transaccOes para estes instrumentos negociados em mercados liquidos.

A prioridade nos pregos utilizados é dada aos observados nos mercados oficiais, nos
casos em que exista mais do que um mercado oficial a opgéo recai sobre 0 mercado
principal onde estes instrumentos financeiros séo transaccionados.
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O Banco considera como pregos de mercado os divulgados por entidades
independentes, assumindo como pressuposto que as mesmas actuam no seu proprio
interesse econdmico e que tais pre¢os sé@o representativos do mercado activo,
utilizando sempre que possivel precgos fornecidos por mais do que uma entidade (para
um determinado activo e/ou passivo).

Métodos de valorizagdo com parametros/ pre¢os observaveis no mercado (nivel 2)

Nesta categoria sdo considerados os instrumentos financeiros valorizados com recurso
a modelos internos, designadamente modelos de fluxos de caixa descontados e de
avaliacao de opgdes, que implicam a utilizacédo de estimativas e requerem julgamentos
que variam conforme a complexidade dos produtos objecto de valorizagdo. N&o
obstante, o Banco utiliza como inputs nos seus modelos, variaveis disponibilizadas
pelo mercado, tais como as curvas de taxas de juro, spreads de crédito, volatilidade e
indices sobre cotagdes. Inclui ainda instrumentos cuja valorizagao é obtida através de
cotagOes divulgadas por entidades independentes mas cujos mercados tém liquidez
mais reduzida. Adicionalmente, o Banco utiliza ainda como variaveis observaveis em
mercado, aquelas que resultam de transacgdes sobre instrumentos semelhantes e
que se observam com determinada recorréncia no mercado.

Métodos de valorizagdo com parametros ndo observaveis no mercado (nivel 3)

Neste nivel incluem-se as valorizagdes determinadas com recurso a utilizagéo de
modelos internos de valorizagao ou cotagdes fornecidas por terceiras entidades mas
cujos paré@metros utilizados ndo séo observaveis no mercado.

h) Outros activos tangiveis

Séo registados ao custo de aquisicdo, deduzidos das amortizagbes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de repara¢do, manutencdo e outras despesas
associadas ao seu uso séo reconhecidos como gasto do exercicio, na rubrica “Gastos
gerais administrativos”.

As amortizagdes séo calculadas numa base sistematica ao longo da vida util estimada
do bem, a qual corresponde ao periodo em que se espera que 0 activo esteja disponivel
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para uso, que é:

Anos de vida util

Adquiridos até 2014 Adquiridos a partir de 2015

Imdveis de servigo proprio 50 50
Equipamento:

Mobiliario e material de escritorio 12

Maquinas e ferramentas 5-6

Equipamento informatico 4 3-5

Instalagdes interiores 8 5

Material de transporte 4-5 4-5

Equipamento de seguranga 5 10

Outro equipamento 6 8

Os terrenos ndo séo objecto de amortizag&o.

As despesas com obras e beneficiagdes em imoveis ocupados pelo Banco como
locatario em regime de locagdo operacional sdo capitalizadas nesta rubrica e
amortizadas, em média, ao longo de um periodo de 10 anos.

As amortizagOes séo registadas em gastos do exercicio.

Periodicamente sdo realizadas analises no sentido de identificar evidéncias de
imparidade em activos tangiveis, de acordo com a Norma IAS 36 — “Imparidade
de activos”. Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda
o seu valor recuperavel, € reconhecida uma perda por imparidade com reflexo
nos resultados do exercicio, na rubrica “Imparidade de outros activos liquidos de
reversdes e recuperagdes”’. As perdas por imparidade podem ser revertidas, também
com impacto em resultados do periodo, caso em periodos seguintes se verifique um
aumento do valor recuperavel do activo.

O calculo das amortizagdes tem em consideragdo uma estimativa de valor residual
dos equipamentos, nomeadamente no caso das viaturas.

O Banco avalia periodicamente a adequagédo da vida Util estimada para os activos
tangiveis.

i) Activos intangiveis
Esta rubrica compreende essencialmente gastos com a aquisigcao, desenvolvimento
ou preparagao para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do
Banco.

Os activos intangiveis sao registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido de amortizagdes
e perdas por imparidade acumuladas.

As amortizacdes sdo registadas como gastos do exercicio numa base sistematica ao
longo da vida Util estimada dos activos, a qual corresponde a um periodo de 3 anos.

As despesas com manutengao de software s&o contabilizadas como gasto do exercicio
em que sao incorridas.

j) Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Esta rubrica inclui as participagdes em empresas em que o Banco tem uma influéncia
significativa, mas sobre as quais nao exerce um controlo efectivo sobre a sua gestéo
(“associadas”). Assume-se a existéncia de influéncia significativa sempre que a
participagéo do Banco se situa entre 20% e 50% do capital ou dos direitos de voto, ou
se inferior a 20%, 0 Banco faga parte do érgdo de gestéo e tenha influéncia directa na
definigdo das politicas relevantes da empresa.

Estes activos séo registados pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo com
este método, as participacdes sdo inicialmente valorizadas pelo custo de aquisigao,
o qual é posteriormente ajustado com base na percentagem efectiva do Banco nas
variagdes do capital préprio (incluindo resultados) das associadas.

k) Impostos sobre lucros

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o Banco esta sujeito ao Codigo do Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (Cédigo do IRPC) a taxa de 25%, e a
uma taxa de incéndio de 2% sobre o imposto apurado, o que corresponde a uma taxa
agregada de imposto de 25,5%.
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Impostos correntes

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria colectavel resultantes
de gastos ou rendimentos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo
considerados noutros periodos contabilisticos.

Impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar / pagar em
periodos futuros resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o
valor de balango dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagéo
do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s@o normalmente registados para todas as
diferencas temporarias tributaveis, enquanto os activos por impostos diferidos s6 sao
reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferencas tributarias dedutiveis
ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo séo registados activos por
impostos diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel
devido a outras situagdes, incluindo questdes de interpretacédo da legislagéo fiscal em
vigor.

Apesar disto, ndo séo registados impostos diferidos relativos a diferencas temporéarias
originadas no reconhecimento inicial de activos e passivos em transacgdes que nao
afectem o resultado contabilistico ou o lucro tributavel.

As principais situacdes que originam diferengas temporarias ao nivel do Banco
correspondem ao impacto da adopgéo das NIRF e a valorizagéo de activos financeiros
disponiveis para venda.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se
antecipa estarem em vigor a data da reverséo das diferengas temporarias, as quais
correspondem as taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.
Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) séo reflectidos nos resultados
do exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que os originaram tenham sido
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reflectidas noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagao
de activos financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente
imposto é igualmente reflectido por contrapartida de capital proprio, ndo afectando o
resultado do exercicio.

I) Provisées e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de eventos passados relativamente a qual seja provavel o futuro
dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante
da provisdo corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a
responsabilidade na data de balango.

Caso ndo seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo
contingente. Os passivos contingentes sao apenas objecto de divulgacdo, a menos
que a possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

m) Beneficios dos empregados
As responsabilidades com beneficios dos empregados sdo reconhecidas de acordo
com os principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — “Beneficios dos empregados”.

Os prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo seu desempenho, séo
reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de acordo com o
principio da especializacdo de exercicios.

n) Comissées

As comissbes relativas a operagdes de crédito que correspondem essencialmente a
comissdes de abertura e gestédo do crédito, sdo reconhecidas pela aplicagéo do método
da taxa efectiva ao longo do periodo da vida das operagdes, independentemente do
momento em que sdo cobradas ou pagas.

As comissOes associadas a garantias prestadas, créditos documentarios e anuidades
de cartdes sdo objecto de diferimento linear ao longo do correspondente periodo.

As comissdes por servigos prestados sdo reconhecidas como rendimento ao longo
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do periodo de prestacdo do servico ou de uma sé vez, se corresponderem a uma
compensacao pela execugao de actos Unicos.

o) Valores recebidos em depdsito

Os valores recebidos em deposito, nomeadamente os titulos de clientes, encontram
se registados em rubricas extrapatrimoniais ao valor nominal.

p) Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes
englobam os valores registados no balango com maturidade inferior a trés meses a
contar da data de aquisicdo/contratagéo e cujo risco de variagao de valor é imaterial,
onde se incluem a caixa, disponibilidades em Bancos Centrais e em outras institui¢des
de crédito.

q) Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julga mentais mais rele-
vantes na aplicagao das politicas contabilisticas

Na aplicagdo das politicas contabilisticas acima descritas, & necessaria a realizagéo
de estimativas pelo Conselho de Administragao do Banco. As estimativas com maior
impacto nas demonstragdes financeiras do Banco incluem as abaixo apresentadas.

Determinagao de perdas por imparidade em crédito concedido

As perdas por imparidade em crédito concedido sdo determinadas de acordo com a
metodologia descrita na Nota 2.2. c) ii). Deste modo, a determinagé@o da imparidade
em activos analisados individualmente resulta de uma avaliagao especifica efectuado
pelo Banco com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias
associadas as operacdes em questao.

A determinagdo da imparidade por analise colectiva é efectuada com base em
parametros histéricos determinados para tipologias de operagdes comparaveis, tendo
em consideragao estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagéo (ver
nota 34).

O Banco considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia
permite reflectir de forma adequada o risco associado a sua carteira de crédito
concedido, tendo em conta as regras definidas pela IAS 39.

A carteira de crédito do Banco inclui montantes relevantes de crédito a empresas
do sector imobiliario e da construgdo, incluindo o financiamento de alguns projectos
relacionados com o desenvolvimento de empreendimentos turisticos cuja construgéo
se encontra actualmente suspensa. Para efeitos de determinagdo de imparidade
individual o Banco considera as suas expectativas de recuperagéo tendo em conta
as medidas de recuperagdo em curso e as avaliagdes obtidas para as garantias
subjacentes as operagdes de crédito. Nao obstante, a concretizagao das expectativas
de recuperacgao reflectidas na imparidade atribuida pelo Banco ao crédito esta
dependente da evolugdo que se vier a verificar na situagdo do mercado imobiliario
em Cabo Verde e dos resultados das medidas concretas de recuperagédo que se
encontram em curso.

Determinagao de perdas por imparidade em activos financeiros disponiveis para
venda

Conforme descrito na Nota 2.2. ¢) i) b), as menos-valias resultantes da valorizagéo
destes activos sé@o reconhecidas por contrapartida das “Reservas de reavaliagao”.
Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas
que tenham sido reconhecidas nas Reservas de reavaliagdo devem ser transferidas
para gastos do exercicio.

No caso de instrumentos de capital, a determinacdo da existéncia de perdas por
imparidade pode revestir-se de alguma subjectividade. O Banco determina a existéncia
ou néo de imparidade nestes activos através de uma anélise especifica em cada data
de balanco e tendo em consideracao os indicios definidos na IAS 39 (ver Nota 2.2. ¢)
ii) e nota 34).

Valorizagdo de instrumentos financeiros nao transaccionados em mercados
activos

De acordo com a Norma IAS 39, o Banco valoriza ao justo valor alguns instrumentos
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registados como activos financeiros disponiveis para venda. Na valorizagdo de
instrumentos financeiros ndo negociados em mercados liquidos, s&o utilizados
modelos e técnicas de valorizago, tal como descrito na Nota 2.2. ¢). As valorizagoes
obtidas correspondem a melhor estimativa do justo valor dos referidos instrumentos
na data do balanco (ver nota 34).

Determinagéo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pelo Banco
com base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em
algumas situagdes a legislacéo fiscal pode ndo ser suficientemente clara e objectiva e
originar a existéncia de diferentes interpretagdes. Nestes casos, os valores registados
resultam do melhor entendimento dos drgéos responsaveis do Banco sobre o
correcto enquadramento das suas operagdes o qual é no entanto susceptivel de ser
questionado pelas Autoridades Fiscais.

Com a entrada em vigor em 1 de Janeiro de 2015 do Codigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (Cadigo do IRPC), o Banco considerou a sua
interpretacdo das alteragdes impostas pelo Codigo do IRPC, nomeadamente quanto
a dedutibilidade de custos com imparidade para crédito, considerando que para
efeitos fiscais seriam aceites as imparidades calculadas nos termos previstos na IAS
39, e a0 impacto da transigao para o novo Cédigo. E entendimento do Conselho de
Administragdo que os critérios e pressupostos adoptados estdo em conformidade com
a legislag&o em vigor, e que eventuais diferengas de interpretagéo originariam apenas
reclassificagdes entre impostos correntes e diferidos, sem impacto no resultado e no
capital proprio do Banco em 31 de Dezembro de 2015 (ver nota 34).

r) Resultados por ac¢do basicos

Os resultados por acgéo basicos séo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel
aos accionistas do Banco pelo numero médio ponderado de acgdes ordinarias em
circulagao, excluindo o nimero médio de acgdes proprias detidas pelo Banco.
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s) Segmentos operacionais

O Banco prepara numa base anual informagdo por segmentos para efeitos de reporte
para as contas da actividade consolidada da Caixa Geral de Depositos. Os segmentos
operacionais definidos para esse reporte séo os seguintes:

Negociagéo e vendas — Compreende a actividade bancéria relacionada com a gestéo
da carteira propria de titulos, gestdo de instrumentos de divida emitidos, operagdes
de mercado monetério e cambial, operacdes do tipo “Repo” e de corretagem. Séo
incluidos neste segmento as aplicacdes e disponibilidades sobre outras Instituioes
de Crédito.

Banca comercial - Inclui as actividades crediticias e de captagdo de recursos junto de
grandes empresas e pequenas € médias empresas. Neste segmento, estao incluidos
os empréstimos, contas correntes, financiamento de projectos de investimento,
desconto de letras, factoring, locagéo financeira mobiliaria e imobiliaria e a tomada de
créditos sindicados, bem como o crédito ao Sector Publico.

Banca de retalho — Compreende a actividade bancaria junto dos particulares,
empresarios em nome individual e micro empresas. S&o incluidos neste segmento
o crédito ao consumo, crédito hipotecario, cartdes de crédito e também os depositos
captados junto de particulares, bem como as transferéncias internacionais de dinheiro.

t) Capital Proprio
As accdes ordinarias sdo classificadas no capital proprio, quando realizadas.
A parcela néo realizada do capital ndo é objecto de registo. Quando houver, os custos
inerentes a emissao de novas acgdes sdo apresentados no capital proprio, como uma
deducao das entradas de capital.
No caso de aumento de capital, o prémio de emissao corresponde a diferenca entre o
valor de subscricao e o valor nominal.
As prestacdes suplementares de capital sdo reconhecidas no Capital Proprio, quando
nao existe prazo de reembolso definido, ndo estejam sujeitas a juros e cumpram as
demais condicOes de reconhecimento nas rubricas de capital proprio.
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u) Distribuigdo de dividendos

A distribuicdo de dividendos € reconhecida como um passivo nas demonstragdes
financeiras da Sociedade, no periodo em que os dividendos sdo aprovados em
Assembleia Geral pelo accionista.

IFRS Divulgag6es - Novas normas a 31 de Dezembro de 2017:

1 - Novas normas e interpretagoes aplicaveis ao exercicio

Em resultado do endosso por parte da Unido Europeia (UE), ocorreram as seguintes
emissdes, revisdes, alteracdes e melhorias nas normas e interpretacdes com efeitos
a partir de 1 de Janeiro de 2017.

a) Revisdes, alteragdes e melhorias nas normas e interpretagdes endossadas pela UE
sem efeitos nas demonstragdes financeiras do Banco:

IAS 7 Iniciativa de divulgacéo

As alteragbes a IAS 7 sao parte do projeto de Iniciativas de divulgagéo do IASB e
vem auxiliar os utilizadores das demonstrag6es financeiras a entenderem melhor as
alteragdes a divida da entidade. As alteragdes requerem que uma entidade divulgue as
alteragbes nas suas responsabilidades relacionadas com atividades de financiamento,
incluindo as alteragdes que surgem nos fluxos de caixa e de fluxos nédo-caixa (tais
como ganhos e perdas cambiais nao realizados).

As alteragOes sao aplicaveis para 0s exercicios anuais com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2017. As entidades n&o necessitam de divulgar a informagao comparativa.

IAS 12 Reconhecimento de impostos diferidos ativos para perdas ndo realizadas —
alteracdes a 1AS 12

O IASB emitiu alteragdes a IAS 12 para clarificar a contabilizagdo de impostos diferidos
ativos sobre perdas ndo realizadas em instrumentos de divida mensurados ao justo
valor.

As alteragdes clarificam que uma entidade deve considerar se as regras fiscais do
pais restringem as fontes de proveitos tributaveis contra as quais podem ser efetuadas
dedugdes quando da reversao de uma diferenca temporaria dedutivel. Adicionalmente,
as alteragdes proporcionam orientagdes sobre como uma entidade deve determinar os
seus proveitos tributaveis futuros e explicar as circunstancias em que esses proveitos
tributaveis podem incluir a recuperacgéo de certos ativos por um valor superior ao seu
valor contabilistico.

As alteragbes sao aplicaveis para os exercicios anuais com inicio em ou apés 1
de janeiro de 2017. No entanto, na aplicacdo inicial destas alteragdes, a alteragéo
no capital proprio inicial do periodo comparativo mais antigo apresentado pode ser
reconhecida nos resultados transitados iniciais do periodo comparativo mais recente
apresentado (ou em outra componente do capital proprio, conforme apropriado), sem
alocar essa alteragao entre os resultados transitados iniciais e outras componentes
de capital proprio. As entidades que apliquem esta op¢do devem divulgar esse facto.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016, o IASB introduziu a seguinte
melhoria, efetiva a partir de 1 de janeiro de 2017:

+ |FRS 12 Divulgacdes de interesses em outras entidades

Esta melhoria veio clarificar que os requisitos de divulgacéo da IFRS 12, para além
dos previstos nos paragrafos B10 a B16, s@o aplicaveis aos interesses de uma
entidade em subsidiarias, joint ventures ou associadas (ou parte do seu interesse
em joint ventures ou associadas) que sejam classificadas (ou que estejam incluidas
num grupo para venda que esta classificado) como detidas para venda. Esta melhoria
¢ efetiva para periodos que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2017 e deve ser
aplicada retrospetivamente.

2-Novas normas e interpretagoes ja emitidas mas que ainda nao sao obrigatérias

As normas e interpretacdes recentemente emitidas pelo IASB cuja aplicagdo €
obrigatéria apenas em periodos com inicio apos 1 de julho de 2017 ou posteriores e
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que o Banco ndo adotou antecipadamente s&o as seguintes:

a) Ja endossadas pela UE:

IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

Esta norma aplica-se a todos os rendimentos provenientes de contratos com clientes
substituindo as seguintes normas e interpretagdes existentes: IAS 11 - Contratos de
Construcao, IAS 18 - Rendimentos, IFRIC 13 - Programas de Fidelizacdo de Clientes,
IFRIC 15 - Acordos para a construcdo de iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de ativos
de clientes e SIC 31 - Receitas - Operagdes de permuta envolvendo servigos de
publicidade). A norma aplica-se a todos os réditos de contratos com clientes exceto se
o contrato estiver no ambito da IAS 17 (ou IFRS 16 - Locagdes quando for aplicada).

Também fornece um modelo para o reconhecimento e mensuracdo de vendas de
alguns ativos néo financeiros, incluindo alienagdes de bens, equipamentos e ativos
intangiveis.

Esta norma realga os principios que uma entidade deve aplicar quando efetua a
mensuragao e o reconhecimento do rédito. O principio base é de que uma entidade
deve reconhecer o rédito por um montante que reflita a consideragdo que ela espera
ter direito em troca dos bens e servigos prometidos ao abrigo do contrato.

Os principios desta norma devem ser aplicados em cinco passos: (1) identificar o
contrato com o cliente, (2) identificar as obrigagdes de desempenho do contrato, (3)
determinar o precgo de transacgao, (4) alocar o preco da transacdo as obrigagdes de
desempenho do contrato e (5) reconhecer os rendimentos quando a entidade satisfizer
uma obrigacao de desempenho.

A norma requere que uma entidade aplique o julgamento profissional na aplicacdo de
cada um dos passos do modelo, tendo em consideragéo todos os factos relevantes e
circunstancias.

Esta norma também especifica como contabilizar os gastos incrementais na obtengéo
de um contrato e os gastos diretamente relacionados com o cumprimento de um
contrato.

A norma deve ser aplicada em exercicios que se iniciem em ou apos 1 de Janeiro de
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2018. A aplicacao é retrospetiva, podendo as entidades escolher se querem aplicar
a full retrospective approach” ou a “modified retrospective approach’. E permitida a
aplicacédo antecipada.

Clarificacdo a IFRS 15

Em abril de 2016, o IASB emitiu emendas a IFRS 15 para enderecar diversos assuntos
relacionados com a implementagao da norma.

Séo as seguintes as emendas introduzidas:

(i). Clarificar quando é que um produto ou servigo prometido é distinto no @mbito
do contrato;

(ii). Clarificar como se deve aplicar o guia de aplicagcdo do tema principal versus
agente, incluindo a unidade de medida para a avaliagao, como aplicar o principio
do controlo numa transagéo de um servigo e como restruturar os indicadores;

(iii). Clarificar quando é que as atividades de uma entidade afetam significativamente
a propriedade intelectual (IP) a qual o cliente tem direito, e que é um dos fatores
na determinagéo se a entidade reconhece o rédito de uma licenca ao longo do
tempo ou num momento do tempo.

(iv). Clarificar o ambito das exceg¢des para royalties baseados nas vendas (sales-
based) e baseados na utilizagdo (usage-based) relacionados com licengas de
IP (o constrangimento no royalty) quando ndo existem outros bens ou servigos
prometidos no contrato. Adicionar duas oportunidades praticas nos requisitos
de transicdo da IFRS 15: (a) contratos completos na full retrospective approach;
e (b) modificacdes de contratos na transicao.

Estas clarificacbes devem ser aplicadas em simultdneo com a aplicagdo da IFRS
15, para exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2018. A aplicagéo
antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A aplicagao é retrospetiva,
podendo as entidades escolher se querem aplicar a full retrospective approach” ou a
‘modified retrospective approach”.

Impacto: Esta norma é mais exigente que a atual norma e tem mais guias para
aplicacdo da norma. As divulgagdes também s@o mais extensas.
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IFRS 9 Instrumentos financeiros

O resumo desta norma por temas é o0 seguinte:

+ Classificagao e mensuragao de ativos financeiros

(i)

(i)

(i).

(iv).

Todos os ativos financeiros sdo mensurados ao justo valor na data do
reconhecimento inicial, ajustado pelos custos de transagdo no caso de 0s
instrumentos ndo serem contabilizadas pelo valor justo através de resultado
(FVTPL). No entanto, as contas de clientes sem uma componente de
financiamento significativa sdo inicialmente mensuradas pelo seu valor de
transagéo, conforme definido na IFRS - 15 rendimentos de contratos com os
clientes.

Os instrumentos de divida s&o posteriormente mensurados com base nos seus
fluxos de caixa contratuais e no modelo de negdcio no qual tais instrumentos
sao detidos. Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais que
s80 apenas 0s pagamentos do principal e dos juros sobre o capital em divida e
é detido dentro de um modelo de negécio com o objetivo de deter os ativos para
recolher fluxos de caixa contratuais, entdo o instrumento é contabilizado pelo
custo amortizado. Se um instrumento de divida tem fluxos de caixa contratuais
que sdo exclusivamente os pagamentos do capital e dos juros sobre o capital
em divida e é detido num modelo de negdcios cujo objetivo é recolher fluxos
de caixa contratuais e de venda de ativos financeiros, entdo o instrumento é
medido pelo justo valor através do resultado integral (FVTOCI) com subsequente
reclassificagéo para resultados.

Todos os outros instrumentos de divida sdo subsequentemente contabilizados
pelo FVTPL. Além disso, existe uma opgao que permite que os ativos financeiros
no reconhecimento inicial possam ser designados como FVTPL se isso eliminar
ou reduzir significativamente descompensagao contabilistica significativa nos
resultados do exercicio.

Os instrumentos de capital sdo geralmente mensurados ao FVTPL. No
entanto, as entidades tém uma opcéo irrevogavel, numa base de instrumento
-a- instrumento, de apresentar as variagdes de justo valor dos instrumentos
ndo-comerciais na demonstragdo do rendimento integral (sem subsequente

reclassificagéo para resultados do exercicio).

+ Classificagdo e mensuracéo dos passivos financeiros

(i)

(ii).

Para os passivos financeiros designados como FVTPL usando a opgao do
justo valor, a quantia da alteragdo no valor justo desses passivos financeiros
que seja atribuivel a alteragdes no risco de crédito devem ser apresentada na
demonstracdo do resultado integral. O resto da alterag&o no justo valor deve
ser apresentado no resultado, a ndo ser que a apresentagdo da alteragéo de
justo valor relativamente ao risco de crédito do passivo na demonstracdo do
resultado integral va criar ou ampliar uma descompensagéo contabilistica nos
resultados do exercicio.

Todos os restantes requisitos de classificagdo e mensuracdo de passivos
financeiros da IAS 39 foram transportados para IFRS 9, incluindo as regras de
separacao de derivados embutidos e os critérios para usar a op¢ao do justo
valor.

* Imparidade

(i).

(ii).

(i),

Os requisitos de imparidade sao baseados num modelo de perda esperada de
crédito (PEC), que substitui o modelo de perda incorrida da IAS 39.

O modelo de PEC aplica-se: (i) aos instrumentos de divida contabilizados ao
custo amortizado ou ao justo valor através de rendimento integral, (ii) & maioria
dos compromissos de empréstimos, (iii) aos contratos de garantia financeira,
(iv) aos ativos contratuais no &mbito da IFRS 15 e (v) as contas a receber de
locag6es no ambito da IAS 17 - Locagoes.

Geralmente, as entidades sdo obrigadas a reconhecer as PEC relativas a 12
meses ou a toda a vida, dependendo se houve um aumento significativo no
risco de crédito desde o reconhecimento inicial (ou de quando o compromisso
ou garantia foi celebrado). Para contas a receber de clientes sem uma
componente de financiamento significativa, e dependendo da escolha da
politica contabilistica de uma entidade para outros créditos de clientes e contas
a receber de locagdes pode aplicar-se uma abordagem simplificada na qual as
PEC de toda a vida sdo sempre reconhecidas.
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(iv). A mensuracgéo das PEC deve refletir a probabilidade ponderada do resultado,
o efeito do valor temporal do dinheiro, e ser baseada em informagéo razoavel e
suportavel que esteja disponivel sem custo ou esforgo excessivo.

+ Contabilidade de cobertura

(). Os testes de eficacia de cobertura devem ser prospetivos e podem ser
qualitativos, dependendo da complexidade da cobertura, sem o teste dos 80%
- 125%.

(i)). Uma componente de risco de um instrumento financeiro ou no financeiro pode
ser designada como o item coberto se a componente de risco for identificavel
separadamente e mensuravel de forma confiavel.

(iii). O valor temporal de uma opgao, o elemento forward de um contrato forward
e qualquer spread base de moeda estrangeira podem ser excluidos da
designacdo como instrumentos de cobertura e serem contabilizado como
custos da cobertura.

(iv). Conjuntos mais alargados de itens podem ser designados como itens cobertos,
incluindo designacgdes por camadas e algumas posi¢des liquidas.

A norma é aplicavel para exercicios iniciados em ou apds 1 de Janeiro de 2018. A
aplicagdo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada. A aplicacéo
varia consoante requisitos da norma sendo parcialmente retrospetiva e parcialmente
prospetiva.

Impacto: A aplicacdo da IFRS pode alterar a mensuracdo e a apresentacéo de
instrumentos financeiros, dependendo dos respetivos cash-flows subjacentes e do
modelo de neg6cio sob 0s quais 0s mesmos séo detidos.

A imparidade resultara, de uma forma geral, num reconhecimento antecipado de
perdas por imparidade.

O novo modelo de contabilidade de cobertura também podera levar a que mais
instrumentos possam ser contabilizados como de cobertura.
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Aplicacdo da IFRS 9 com a IFRS 4 — Alteracdes a IFRS 4

As alteragdes vém dar tratamento a algumas das questbes levantadas com a
implementagéo da IFRS 9 antes da implementag¢do da nova norma sobre contratos de
seguros que o |IASB ira emitir para substituir a IFRS 4.

* |sencédo temporaria da IFRS 9

(i). A opgao de isengao temporéria da IFRS 9 esta disponivel para entidades cuja
atividade esteja predominantemente relacionada com seguros.

(ii). Esta isengé@o temporaria permite que essas entidades continuem a aplicar a IAS
39 enquanto diferem a aplicagdo da IFRS 9 para no méximo até 1 de janeiro
de 2021.

(iii). Esta predominancia deve ser avaliada no inicio do periodo do reporte anual
que precede a data de 1 de abril de 2016 e antes da IFRS 9 ser implementada.
Adicionalmente, esta avaliagdo da predominéncia s pode ser revista em
situagdes raras.

(iv). As empresas que apliquem esta isengao temporéria terdo de efetuar divulgagdes
adicionais.

+ Aabordagem da sobreposi¢éo

(i). Esta abordagem é uma opgdo para as entidades que adotem a IFRS 9 e
emitam contratos de seguro, de ajustar os seus ganhos ou perdas para ativos
financeiros elegiveis; efetivamente tal resulta na aplicacao da IAS 39 a estes
ativos financeiros elegiveis.

(ii). Os ajustamentos eliminam a volatilidade contabilistica que possa surgir na
aplicagao a IFRS 9 sem a nova norma dos contratos de seguros.

(iii). De acordo com esta abordagem, uma entidade pode reclassificar montantes
de ganhos ou perdas para outros itens de resultado integral (OCI) para ativos
financeiros designados.

(iv). Uma entidade tem de apresentar uma linha separada para os impactos deste
ajustamento de sobreposicao na demonstracdo dos resultados, assim como na
demonstracédo do resultado integral.
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A isencao temporaria € aplicavel pela primeira vez para 0s exercicios anuais com
inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2018. Uma entidade pode optar pela abordagem
de sobreposicdo quando aplica pela primeira vez a IFRS 9 e aplicar essa abordagem
retrospetivamente para ativos financeiros designados na data de transi¢do para a
IFRS 9. A entidade deve alterar os comparativos por forma a refletir a abordagem da
sobreposigao se, € apenas se, alterar os comparativos quando aplica a IFRS 9.

Impacto: A abordagem de sobreposi¢ao requere que as empresas retirem alguma
volatilidade da demonstragao dos resultados a qual podera surgir se aplicarem a IFRS
9 juntamente com a IFRS 4.

Quando aplicam a iseng¢do temporaria, as empresas continuam a ter que fazer
divulgagdes exigidas pela IFRS 9.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016, o IASB introduziu as seguintes
melhorias que devem ser aplicadas retrospetivamente e sao efetivas a partir de 1 de
janeiro de 2018 (é permitida a adogao antecipada desde que devidamente divulgada).

IFRS 1 Adocéo pela primeira vez das IFRS

Esta melhoria veio eliminar a isengéo de curto prazo prevista para os adotantes
pela primeira vez nos paragrafos E3-E7 da IFRS 1, porque ja serviu o seu propdsito
(que estavam relacionados com isencdes de algumas divulgacdes de instrumentos
financeiros previstas na IFRS 7, isengdes ao nivel de beneficios de empregados e
isencdes ao nivel das entidades de investimento).

Esta melhoria é efetiva para periodos que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

IAS 28 Clarificacdo de que a mensuracao de participadas ao justo valor através
de resultados € uma escolha que se faz investimento a investimento

A melhoria veio clarificar que:

(i). Uma empresa que é uma empresa de capital de risco, ou outra entidade
qualificavel, pode escolher, no reconhecimento inicial e investimento a
investimento, mensurar 0s seus investimentos em associadas e/ou joint
ventures ao justo valor através de resultados.

(ii). Se uma empresa que nao é ela propria uma entidade de investimento detém um
interesse numa associada ou joint venture que é uma entidade de investimento,
a empresa pode, na aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, optar por
manter o justo valor que essas participadas aplicam na mensuragao das suas
subsidiarias.

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2014-2016

Esta opcdo é tomada separadamente para cada investimento na data mais tarde
entre (a) o reconhecimento inicialmente do investimento nessa participada; (b) essa
participada tornar-se uma entidade de investimento; e (c) essa participada passar a
ser uma empresa-mae.

IFRS 16 Locacdes

O ambito da IFRS 16 inclui as locagdes de todos os ativos, com algumas excegdes.
Uma locagéo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o
direito de uso de um bem (o ativo subjacente) por um periodo de tempo em troca de
um valor.

A IFRS 16 requere que os locatarios contabilizem todos as locagdes com base num
modelo Unico de reconhecimento no balango (on-balance model) de forma similar
como o tratamento que a IAS 17 déa as locagdes financeiras. A norma reconhece duas
excegdes a este modelo: (1) locagdes de baixo valor (por exemplo, computadores
pessoais) e locagdes de curto prazo (i.e., com um periodo de locagéo inferior a 12
meses). Na data de inicio da locag&o, o locatério vai reconhecer a responsabilidade
relacionada com os pagamentos da locagéo (i.e. 0 passivo da locagéo) e o ativo que
representa o direito a usar o ativo subjacente durante o periodo da locagéo (i.e. o
direito de uso - “right-of-use” ou ROU).

Os locatarios terdo de reconhecer separadamente o custo do juro sobre o passivo da
locagao e a depreciagéo do ROU.

Os locatarios deverao ainda de remensurar o passivo da locacdo mediante a ocorréncia
de certos eventos (como sejam a mudanga do periodo do leasing, uma alteragdo nos
pagamentos futuros que resultem de uma alteragao do indice de referéncia ou da taxa
usada para determinar esses pagamentos). O locatario ira4 reconhecer montante da
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remensuracdo do passivo da locagdo como um ajustamento no ROU.

A contabilizacdo por parte do locatario permanece substancialmente inalterada face
ao tratamento atual da IAS 17. O locador continua a classificar todas as locagdes
usando os mesmos principios da IAS 17 e distinguindo entre dois tipos de locagdes:
as operacionais e as financeiras.

Anorma deve ser aplicada para exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de Janeiro de
2019. A aplicagao antecipada é permitida desde que seja igualmente aplicada a IFRS
15. A aplicagao é retrospetiva, podendo as entidades escolher se querem aplicar a full
retrospective approach” ou a “modified retrospective approach”.

Impacto: Para o locador, o padréo de reconhecimento dos custos da locagéo sera
acelerado. Alguns dos principais racios, como o EBITDA, racios financeiros, Na
demonstragéo dos fluxos de caixa, os pagamentos da locagdo serdo considerados
dentro das atividades de financiamento. As divulgag6es serdo mais extensas.

IFRS 10 e IAS 28: Venda ou entrega de ativos por um investidor a sua associada
ou empreendimento conjunto

As emendas procuram resolver o conflito entre a IFRS 10 e a IAS 28 quando estamos
perante a perda de controlo de uma subsidiaria que é vendida ou transferida para
associada ou empreendimento conjunto.

As alteragdes a IAS 28 introduzem critérios diferentes de reconhecimento relativamente
aos efeitos das transagdes de venda ou entregas de ativos por um investidor (incluindo
as suas subsidiarias consolidadas) @ sua associada ou empreendimento conjunto
consoante as transagbes envolvam, ou n&o, ativos que constituam um negécio tal
como definido na IFRS 3 - Combinagdes de Negocios.

Quando as transagbes constituirem uma combina¢do de negdcio nos termos
requeridos, 0 ganho ou perda deve ser reconhecido, na totalidade, na demonstragéo
de resultados do exercicio do investidor. Porém, se o ativo transferido ndo constituir
um negécio, 0 ganho ou perda deve continuar a ser reconhecido apenas na extensao
que diga respeito aos restantes investidores (ndo relacionados).

Em dezembro de 2015 o IASB decidiu diferir a data de aplicagdo desta emenda
até que sejam finalizadas quaisquer emendas que resultem do projeto de pesquiza
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sobre 0 método da equivaléncia patrimonial. A aplicacdo antecipada desta emenda
continua a ser permitida e tem de ser divulgada. As alteragdes devem ser apicadas
prospectivamente.

Impacto: As alteragbes vém eliminar a diversidade de praticas existentes dado aos
preparadores das demonstragdes financeiras um conjunto de principios aplicaveis a
estas transacdes. No entanto continua a existir julgamento profissional na defini¢éo
de um negécio.

IFRS Practice Statement 2: Efetuar julgamentos sobre a materialidade

As empresas é permitido aplicarem as orientagdes do Practice Statement (PS) na
preparagao das demonstragdes financeiras que sejam preparadas em qualquer altura
apos 14 de setembro de 2017.

O PS contém orientagdes nédo obrigatdrias para as empresas efetuarem julgamentos
sobre a materialidade quando preparam as demonstragdes financeiras. O PS também
ajuda os leitores das demonstragdes financeiras a entender como a entidade efetua
0s seus julgamentos sobre a materialidade quando prepara essas demonstragdes
financeiras.

O PS contém orientagdes sobre trés areas principais:
(i). Carateristicas gerais da materialidade.

(ii). Um processo de quatro passos que pode ser usado quando se efetua um
julgamento sobre a materialidade na preparagéo das demonstragdes financeiras.
Este processo descreve como a entidade avalia se determinada informagao
é material para o objetivo de reconhecimento, mensuragédo, apresentacéo e
divulgacéo.

(iii). Como efetuar julgamentos sobre a materialidade em circunstancias especificas,
nomeadamente sore informagdo de periodos anteriores, erros e racios e no
contexto de reporte intercalar.

(iv). Adicionalmente o PS discute a interagdo entre os julgamentos sobre a
materialidade que uma empresa tem de fazer e as leis e regulamentos locais.

O PS inclui exemplos ilustrativos de como as empresas podem aplicar as orientagdes
nele previstas.
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Impacto: As alteragdes vém eliminar a diversidade de praticas existentes dado aos
preparadores das demonstragdes financeiras um conjunto de principios aplicaveis a
estas transagdes. No entanto continua a existir julgamento profissional na defini¢éo
de um negécio.

b) Ainda ndo endossadas pela UE:

Melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017

Nas melhorias anuais relativas ao ciclo 2015-2017, o IASB introduziu melhorias em
quatro normas cujos resumos se apresentam de seguida:

IFRS 3 Combinacdes de negdcios — Interesse detido previamente numa operacéo

conjunta

(i). As alteragdes clarificam que, quando uma entidade obtém controlo de uma
operacdo conjunta, deve aplicar os requisitos da combinacdo de negécios
por fases, incluindo remensurar o interesse previamente detido nos ativos e
passivos da operacao conjunta para o seu justo valor.

(ii). Ao fazé-lo, o adquirente remensura o seu interesse previamente detido nessa
operagao conjunta.

(iii). Esta alteracéo é aplicavel a combinagdes de negdcios para as quais a data de
aquisicao seja em ou apos o inicio do primeiro periodo de reporte que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2019. E permitida a adogo antecipada.

[FRS 11 Acordos conjuntos — Interesse detido previamente numa operacdo

conjunta

(i). Uma parte que participe, mas que ndo tenha controlo conjunto, numa operagéo
conjunta pode obter o controlo conjunto de uma operagao conjunta cuja
atividade constitua um negacio tal como definido na IFRS 3. Esta alterag&o vem
clarificar que o interesse previamente detido ndo deve ser remensurado.

(ii). Esta alteracéo é aplicavel a transagdes nas quais a entidade obtenha o controlo
conjunto que ocorram em ou ap6s o inicio do primeiro periodo de reporte que
se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019. E permitida a adogéo antecipada.

IAS 12 Imposto sobre o rendimento — consequéncias ao nivel do imposto sobre
o _rendimento decorrentes de pagamentos relativos a instrumentos financeiros
classificados como instrumentos de capital

(i). Estas alteragdes vém clarificar que as consequéncias ao nivel de imposto sobre
os dividendos estdo associadas diretamente a transagao ou evento passado que
gerou resultados distribuiveis aos acionistas. Consequentemente, a empresa
reconhece 0s impactos ao nivel do imposto na demonstragéo dos resultados,
em rendimento integral ou em outro instrumento de capital de acordo com a
forma como a entidade reconheceu no passado essas transacoes ou eventos.

(ii). Estas alteragdes sdo aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1
de janeiro de 2019. E permitida a adogéo antecipada. Quando a entidade aplica
pela primeira vez estas alteragbes, deve aplicar as consequéncias ao nivel
de imposto sobre os dividendos reconhecidos em ou apds o inicio do periodo
comparativo mais antigo.

IAS 23 Custos de empréstimos —custos de empréstimos elegiveis para capitalizacdo

(i). A alteragéo veio clarificar que uma entidade trata como parte dos empréstimos
globais qualquer empréstimo originalmente obtido para o desenvolvimento do
ativo qualificavel, quando substancialmente todas as atividades necessérias
para preparar esse ativo par ao seu uso pretendido ou para venda estejam
completas.

(ii). As alteragdes sdo aplicaveis aos custos de empréstimos incorridos em ou apds
o inicio do periodo de reporte em que a empresa adota estas alteragdes.

(iii). Estas alteragdes sdo aplicaveis para periodos anuais que se iniciem em ou
apds 1 de janeiro de 2019. E permitida adog&o antecipada.

I[FRS 17 Contratos de sequro

A IFRS 17 aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida, seguros
diretos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que os emite, bem
como a algumas garantias e a alguns instrumentos financeiros com caracteristicas de
participagao discricionéria. Algumas excec¢des serdo aplicadas.

O objetivo geral da IFRS 17 é fornecer um modelo contabilistico para os contratos de
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seguro que seja de maior utilidade e mais consistente para os emitentes.

Contrastando com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas
contabilisticas locais adotadas anteriormente, a IFRS 17 providencia um modelo
integral para contratos de seguro, cobrindo todos os aspetos contabilisticos relevantes.
O nucleo da IFRS 17 € o modelo geral que é suplementado por:

(i). Uma adaptacao especifica para contratos com caracteristicas de participacéo
direta (abordagem da taxa variavel); e

(i).Uma abordagem simplificada (abordagem de alocagdo do prémio),
principalmente para contratos de curta duragéo.

As principais caracteristicas do novo modelo contabilistico dos contratos de seguro
s&0 as que se seguem:

(i). A mensuracado do valor presente dos fluxos de caixa futuros, incorporando um
ajustamento de risco, mensurado em cada periodo de reporte (valor realizavel
dos fluxos de caixa);

(ii). Uma Contractual Service Margin (CSM), margem contratual de servico, que é
igual e oposta a qualquer ganho inicial da realizagao dos fluxos de caixa de um
grupo de contratos, representando os ganhos ndo apropriados dos contratos de
seguro 0s quais serdo reconhecidos em ganhos ou perdas durante o periodo de
vigéncia do servico (i.e. periodo de cobertura);

(iii). Algumas alteragdes no valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros sdo
ajustadas contra a CSM e, desta forma, reconhecidas em ganhos ou perdas
durante o periodo remanescente do servigo contratual;

(iv). Os efeitos das alteragbes na taxa de desconto serdo reportadas como
ganhos ou perdas ou como outro rendimento integral, dependendo da politica
contabilistica da empresa;

(v). A apresentagéo dos ganhos e dos gastos de seguros na Demonstragdo dos
Resultados do Outro Rendimento Integral sdo baseados no conceito de servigos
prestados durante o periodo;

(vi). Os valores que o segurado ira receber, independentemente de ocorrer ou ndo
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um evento segurado (componentes de investimento ndo distintas), ndo sao
apresentados na demonstragao de resultados, sendo reconhecidos diretamente
no balango;

(vii). Os resultados dos servigos de seguro (receita obtida deduzida dos créditos
emitidos) s@o apresentados separadamente dos ganhos ou perdas de seguros;
e

(viii). Divulgaces extensas que fornecam informag&o sobre os valores reconhecidos
de contratos de seguro e sobre a natureza e a extensao dos riscos decorrentes
dos mesmos.

A IFRS 17 é efetiva para os exercicios anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro
de 2021, sendo necessario apresentar os comparativos nesse ano. A aplicagao
antecipada é permitida desde que a empresa aplique também a IFRS 9 e a IFRS 15
na data ou na data anterior a que a empresa aplique a IFRS 17. O IASB decidiu por
uma aplicagéo retrospetiva para a estimativa da CSM na data da transicao.

No entanto, se uma aplicag&o retrospetiva total, como definida na IAS 8 para um grupo
de contratos de seguro, ndo for praticavel a empresa tem de escolher uma das duas
alternativas:

(i). Abordagem retrospetiva modificada - baseada em informagédo razoavel e
devidamente sustentada que esteja disponivel sem que a empresa incorra em
custos ou esforgos excessivos, considerando algumas modificagbes a aplicagéo
retrospetiva na sua total extensé@o, mantendo-se, no entanto, o objetivo de
alcangar o melhor resultado possivel na aplicagéo retrospetiva;

(ii). Abordagem do justo valor - a CSM é determinada como a diferenca positiva
entre o justo valor determinado em conformidade com a IFRS 13 Mensuragéo
pelo justo valor e valor realizavel dos fluxos de caixa (qualquer diferenca
negativa seré reconhecida em resultados transitados na data de transic&o).

Se uma empresa nao conseguir obter informacgao razoavel e sustentada para aplicar a
abordagem retrospetiva modificada, é obrigada a aplicar a abordagem do justo valor.
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Impacto: A IFRS 17, em conjunto com a IFRS 9, terdo um impacto significativo nas
empresas de Seguros (ao nivel de sistemas, e processos usados para produzir
informac&o financeira).

Este novo modelo terd um impacto significativo ao nivel dos proveitos, e do total do
capital proprio, aumentando a volatilidade.

[FRIC 22 Transacdes em moeda estrangeira e adiantamento da consideracédo

Esta interpretagdo vem clarificar que na determinagao da taxa de cambio a vista a
ser usada no reconhecimento inicial de um ativo, do gasto ou do rendimento (ou
de parte) associados ao desreconhecimento de ativos ou passivos ndo monetarios
relacionados com um adiantamento da consideragao, a data da transagéo é a data na
qual a entidade reconhece inicialmente o ativo ou passivo ndo monetario relacionado
com um adiantamento da consideragéo.

Se ha multiplos pagamentos ou recebimentos de um adiantamento da consideracao, a
entidade deve determinar a data da transagéo para cada pagamento ou recebimento.

Uma empresa pode aplicar esta interpretacdo numa base de aplicacédo retrospetiva
total.

Alternativamente pode aplicar esta interpretagao prospectivamente a todos os ativos,
gastos e rendimentos que estejam no seu &mbito que sdo inicialmente reconhecidos
em ou apos:
(i) O inicio do periodo de reporte no qual a entidade aplica pela primeira vez a
interpretacao; ou
(ii) O inicio do periodo de reporte apresentado como periodo comparativo nas
demonstragdes financeiras do exercicio em que a entidade aplica pela primeira vez
a interpretacao.

A adogéo antecipada € permitida desde que devidamente divulgada.

Impacto: As alteragbes vém eliminar a diversidade de préticas existentes no
reconhecimento do ativo relacionado, rendimento ou gasto (ou parte dele) quado
do desreconhecimento de um ativo ou passivo ndo monetario relacionado com o
adiantamento recebido ou pago em moeda estrangeira.

[FRIC 23 — Incerteza sobre diferentes tratamentos do impacto sobre o rendimento

Em junho de 2017 o IASB emitiu a IFRIC 23 incerteza sobre diferentes tratamentos do
imposto sobre o rendimento (a Interpretacéo) que clarifica os requisitos de aplicagéo e
de mensuragéo da IAS 12 Imposto sobre o rendimento quando existe incerteza quanto
aos tratamentos a dar ao imposto sobre o rendimento.

A Interpretagé@o endereca a contabilizacdo do imposto sobre o rendimento quando
os tratamentos fiscais que envolvem incerteza e que afetam a aplicacdo da IAS 12.
A Interpretagao néo se aplica a taxas ou impostos que ndo estejam no ambito da IAS
12, nem inclui especificamente requisitos referentes a juros ou multas associados com
a incerteza de tratamentos de impostos. A Interpretacdo enderecga especificamente o
sequinte:
().Se uma empresa considera as incertezas de tratamentos de impostos
separadamente;
(ii). Os pressupostos que uma empresa utiliza sobre o exame de tratamentos fiscais
por parte das autoridades fiscais;
(iii). Como uma empresa determina o lucro (prejuizo) fiscal, a base fiscal, prejuizos
fiscais ndo utilizados, créditos fiscais ndo utilizados e taxas fiscais;
(iv). Como uma empresa considera as alteragdes de factos e de circunsténcias.

Uma empresa tem de determinar se deve considerar a incerteza sobre cada tratamento
fiscal separadamente ou em conjunto com um ou mais tratamentos fiscais incertos.
A abordagem que devera ser seguida é a que melhor permita prever o desfecho da
incerteza.

Alnterpretacao ¢ aplicavel para exercicios iniciados em ou ap6s 1 de Janeiro de 2019.

Impacto: A aplicacdo desta interpretagdo sera mais complexas para empresas
multinacionais que operam em ambientes fiscais multi-complexos. As empresas tém
também de garantir que tém um processo implementado que lhes permita obter a
informagao necessaria para aplicar a interpretacdo atempadamente.
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IFRS 2 Classificagdo e mensuracdo de transacbes de pagamento com base em
acdes — Alteragoes a IFRS 2
O IASB emitiu alteragbes a IFRS 2 em relagéo a classificacdo e mensuracdo de

transagdes de pagamentos com base em agdes. Estas alteracdes tratam de trés areas
essenciais:

* Vesting conditions

- Os seus efeitos na mensuragéo de transagdes de pagamento com base em
acoes liquidadas em dinheiro. As alteragdes clarificam que a metodologia usada
para contabilizar vesting conditions quando se mensuram transagdes de paga-
mento com base em agdes liquidadas com instrumentos de capital também se
aplica as transagdes de pagamento com base em agdes liquidadas em dinheiro.

¢ Classificagdo de transagdes de pagamento com base em agdes com opgédo de
liquidag&o pelo valor liquido, para cumprimento de obrigagdes de retengdes na
fonte

- Esta alteracdo adiciona uma excegao para tratar a situagao estrita em que um
acordo de liquidagao pelo valor liquido esta desenhado para cumprir com uma
obrigacdo fiscal da empresa, ou outro tipo de regulamentagéo, no que respeita
a retengdes na fonte ao empregado para cumprir com uma obrigagéo fiscal
deste, relacionada com o pagamento com base em agdes.

- Este valor é depois transferido, normalmente em dinheiro, para as autoridades
fiscais por conta do empregado. Para cumprir com esta obrigagéo, os termos
do acordo de pagamento com base em agbes podem permitir ou requerer que
a entidade retenha um determinado numero de instrumentos de capital equiv-
alente ao valor monetario da obrigacéo fiscal do empregado, do total de in-
strumentos de capital que de outra forma seriam emitidos para o empregado
aquando do exercicio (vesting) do pagamento com base em agdes (conhecida
como opcao de net share settlement).

+ Classificagdo de transagdes de pagamento com base em agdes com opgéo de
liquidag&o pelo valor liquido, para cumprimento de obrigagdes de retengdes na
fonte (cont.)
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- Quando uma transag&o cumpre com este critério, ela ndo é dividida em duas
componentes, mas sim classificada como um todo como uma transagao de pag-
amento com base em agdes liquidada com instrumentos de capital, caso assim
tivessem sido classificada se ndo existisse a op¢ao de net share settlement.

+ Contabilizagdo de uma alteracdo dos termos e condicdes de uma transacédo de
pagamento com base em agdes que altere a sua classificagdo de liquidada em
dinheiro para liquidada com instrumentos de capital proprio

- A alteragao clarifica que se os termos e condicdes de uma transagao de pa-
gamento com base em agdes liquidada em dinheiro sdo modificados, tendo
como resultado que ela passa a ser uma transacao de pagamento com base em
acoes liquidada com instrumentos de capital, a transagao passa a ser contabi-
lizada como uma transagdo de pagamento com base em agdes liquidada com
instrumentos de capital desde a data dessa modificagéo.

- Qualquer diferenga (seja um débito ou um crédito) entre o valor contabilistico
do passivo desreconhecido e o valor reconhecido em capital na data da modifi-
cacdo e é reconhecido imediatamente em resultados do ano.

As alteracOes sdo aplicaveis para 0s exercicios anuais com inicio em ou apés 1 de
janeiro de 2018. Na data de adog&o, as empresas devem de aplicar as alteragdes sem
alterar os comparativos. Mas a aplicacéo retrospetiva € permitida se for aplicada as
trés alteragdes e outro critério for cumprido. E permitida a aplicagdo antecipada.

Impacto: As alteragdes pretendem eliminar a diversidade de praticas existentes, mas
continuam a n&o ser claras quando ao ambito de aplicagéo e no tratamento de areas
especificas de classificacdo e mensuragao.

Transferéncias de propriedades de Investimento (alteracdes a IAS 40)

As alteragdes vém clarificar quando é que uma entidade deve transferir uma
propriedade, incluindo propriedades em construgéo ou desenvolvimento para, ou para
fora de, propriedades de investimento.

As alteragdes determinam que a alteracdo do uso ocorre quando a propriedade
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cumpre, ou deixa de cumprir, a definicdo de propriedade de investimento e existe
evidéncia da alteragao do uso.

Uma simples alteragéo da intengo do Orgéo de gestdo para o uso da propriedade
nao é evidéncia de alteracdo do uso.

As alteragdes sdo aplicaveis para 0s exercicios anuais com inicio em ou apds 1 de
janeiro de 2018.

Uma entidade deve aplicar as alteragdes prospectivamente as alteragdes de uso que
ocorram em ou apds o inicio do periodo anual em que a entidade aplica pela primeira
vez estas alteracdes. As entidades devem reavaliar a classificagdo das propriedades
detidas nessa data e, se aplicavel, reclassificar a propriedade para refletir as condigbes
que existiam a essa data.

A aplicagéo retrospetiva s6 é permitida se possivel aplica-la sem que a mesma seja
afetada por acontecimentos que ocorreram posteriormente a data da sua aplicag&o.
A aplicagéo antecipada é permitida desde que devidamente divulgada.

Impacto: As alteragdes vém eliminar a diversidade de préticas existentes.

Pagamentos antecipados com compensacdes negativas — Alteracdes a IFRS 9

De acordo com a IFRS 9, um instrumento de divida pode ser mensurado ao custo
amortizado ou ao justo valor através de rendimento integral desde que os cash flows
implicitos sejam “apenas pagamento de capital e juro sobre o capital em divida” (o
critério SPPI) e o instrumento seja detido hum modelo de negécios que permita essa
classificacéo.

As alteragbes a IFRS 9 clarificam que um ativo financeiro passa o critério SRPI,
independentemente do evento ou das circunstancias que causaram o término
antecipado do contrato e independentemente de qual a parte que paga ou recebe
uma compensagao razoavel pelo término antecipado do contrato.

As bases de concluséo para esta alteracdo clarificam que o término antecipado
pode ser consequéncia de uma clausula contratual ou de um evento que esteja fora
do controlo das partes envolvidas no contrato, tais como uma alteragéo de leis ou
regulamentos que levem ao término antecipado.

- Modificagdo ou a substituicio de um passivo financeiro que néo origina o des-
reconhecimento desse passivo.

Nas bases para a conclus&o o IASB também clarifica que os requisitos da IFRS 9 para
ajustamento do custo amortizado de um passivo financeiro, quando uma modificagéo
(ou substituicdo) ndo resultam no seu desreconhecimento, sdo consistentes com os
requisitos aplicados a uma modificacdo de um ativo financeiro que néo resulte no seu
desreconhecimento.

Isto significa que o ganho ou a perda que resulte da modificagdo desse passivo
financeiro que ndo resulte no seu dereconhecimehto, calculado descontando a
alteragéo aos cash flows associados a esse passivo a taxa de juro efetiva original, &
imediatamente reconhecido na demonstragéo dos resultados.

O IASB fez este comentario nas bases para a conclusdo relativa a esta alteragdo
pois acredita que os requisitos atuais da IFRS 9 fornecem uma boa base para as
empresas contabilizarem as modificagdes ou substituigdes de passivos financeiros e
que nenhuma alteracéo formal a IFRS 9 é necessaria no que respeita a este assunto.

Impacto: As alteragdes visam essencialmente as situacdes em que o pagamento
antecipado corresponde aproximada- mente ao valor em divida de capital mais juro.
Isto implica que um pagamento ao justo valor atual, ou a um valor que inclua o justo
valor da penalizagéo por término antecipado de um instrumento financeiro derivado,
cumpre o critério SRPI apenas se outros elementos de alteragao ao justo valor, tais
como risco de crédito ou liquidez, forem imateriais.

Esta alteragéo é efetiva para periodos que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2019.

Devem ser aplicados retrospetivamente. Esta alteragdo traz requisitos especificos
para adotar na transi¢do mas apenas se as empresas a adotarem em 2019 e ndo em
2018 em conjunto com a IFRS 9. E permitida a adogo antecipada.

Impacto: Esta alteragao aplica-se a IFRS 9 (ndo se aplica a IAS 39). Uma empresa
que nao aplique esta contabilizacao de acordo com a IAS 39, terd impacto na adogao
da IFRS 9.
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Interesses de longo prazo em Associadas ou Joint Ventures — Alteracédo a IAS 28

As alteragdes vém clarificar que uma entidade deve aplicar a IFRS 9 para interesses
de longo prazo em associadas ou joint ventures as quais 0 método da equivaléncia
patrimonial ndo é aplicado mas que, em substancia, sejam parte do investimento
liquido nessa associada ou joint venture (interesses de longo prazo). Esta clarificagdo
é relevante pois implica que 0 modelo da perda esperada da IFRS 9 deve ser aplicado
a esses investimentos.

O IASB também clarificou que, ao aplicar a IFRS 9, uma entidade néo tem em conta
quaisquer perdas dessa associada ou joint venture, ou perdas por imparidade no
investimento liquido, que estejam reconhecidas como um ajustamento ao investimento
liquido decorrente da aplicagéo da IAS 28.

Para ilustrar como as entidades devem aplicar os requisitos da IAS 28 e da IFRS 9
no que respeita a interesses de longo prazo, o IASB publicou exemplos ilustrativos
quando emitiu esta alterag&o.

Esta alteragao é efetiva para periodos que se iniciem em ou apés 1 de janeiro de 2019.
A alteragao tem de ser aplicada retrospetivamente, com algumas excegdes. A adogao
antecipada é permitida e tem de ser divulgada.

Impacto: Esta alteracao visa eliminar a ambiguidade presente no texto da norma.

3. CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2017 2016
Caixa
. Moeda nacional 310 580 250132
. Moeda estrangeira 726 490 634 374
Depositos a ordem no Banco de Cabo Verde
Moeda nacional 1626 221 541410
2663 292 1425917

Os depositos a ordem constituidos no Banco de Cabo Verde visam satisfazer as
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exigéncias de disponibilidades minimas de caixa. De acordo com as disposigdes do
Banco de Cabo Verde, estas disponibilidades correspondem a 15% da média das
responsabilidades efectivas em moeda nacional e estrangeira, para com residentes e
emigrantes. As reservas minimas em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, ascenderam
a mCve. 2.274.639 e mCve. 2.412.603, respectivamente. A partir de 2014, foi fixada
uma percentagem minima diria de 20% do montante de reservas minimas que as
instituicdes financeiras devem manter nas contas de deposito a ordem.

Nos exercicios de 2017 e 2016, estes depositos ndo foram remunerados.

4. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2017 2016
Depésitos a ordem:
Caixa Geral de Depositos, S.A. 876 461 864 387
Em outras instituicdes no estrangeiro 117 420 23677
Em instituigdes no pais 2290 7138
996 171 895 202
Cheques a cobrar:
Sobre o estrangeiro 5355 9320
Sobre o pais 246 132 55 841
251487 65 161
1247 658 960 363

Os cheques a cobrar correspondem a cheques sobre clientes de outros bancos
enviados para compensagao. Estes valores s&o cobrados nos primeiros dias do més
seguinte.
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5. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros classificados

Titulo
Instrumentos de capital valorizados ao justo valor

Banco Comercial do Atlantico, S.A.
Visa International Service Association

Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico

A Promotora, Sociedade de Capital de Risco de cabo Verde, S.AR.L.

Sociedade Cabo Verdiana de Tabacos, S.A.

n.d. - ndo disponivel

Titulo
Instrumentos de capital valorizados ao justo valor

Banco Comercial do Atlantico, S.A.
Visa International Service Association

Instrumentos de capital valorizados ao custo histérico

A Promotora, Sociedade de Capital de Risco de cabo Verde, S.AR.L.

Sociedade Cabo Verdiana de Tabacos, S.A.
Enacol - Empresa nacional de Combustiveis S.A.

n.d. - ndo disponivel

Valor de
aquisicdo

238 746
1323
240 069

15307
10 095
25402
265 471

Valor de
aquisigao

238 746
1323
240 069

15 307
10 095
440
25842
265 911

na categoria de activos financeiros disponiveis para venda apresentam a seguinte

ComposiGao:

% de
participagao

5,40%
nd.

3,79%
0,65%

% de
participagao

5,40%
nd.

3,79%
0,65%
nd.

2017
Valor de Reserva de
balango (Bruto) Justo Valor
(Nota 20)
243 955 5209
28 656 27333
272611 32542
15307
10 095
25402 -
298 013 32542
2016
Valor de Reserva de
balango (Bruto) reavaliagéo
(Nota 20)
243 955 5209
22 352 21029
266 307 26 238
15307
10 095
440
25842 -
292 149 26 238

Imparidade
(Nota 17)

(10011)

(10 011)

(1 880

)
(1 880)
(11 891)

Imparidade
(Nota 17)

(10011)

(10011)

(1 880)

(1 880)
(11 891)

Valor de
balango (Liquido)

233 944
28 656
262 600

13 427
10095
23522
286 122

Valor de
balango (Liquido)

233 944
22 352
256 296

13427
10 095
440

23 962
280 258
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Instrumentos de capital valorizados ao justo valor 6. APLICAGOES EM INSTITUIGOES DE CREDITO
As acgdes do Banco Comercial do Atlantico, S.A. foram valorizadas com base numa Esta rubrica tem a seguinte composico:
avaliagao efectuada por uma entidade externa independente e as da Visa Internacional
Service Association de acordo com a cotagdo de mercado a 31 de Dezembro de 2017. 201Va'°'AP"°395;016
7
A avaliagdo externa efectuada referente as acgdes do Banco Comercial do Atléntico AplicagBes de crédito no pas:
em 2017, ndo apresentou diferengas significativas em relacdo ao periodo findo em 31 Banco de Cabo Verde:
de Dezembro de 2016, pelo que o justo valor registado nao sofreu alteracoes. - Titulos de interveng&o monetéria 158 000
- Titulos de regularizagdo monetéaria - 267 000
- Aplicacdes a muito curto prazo 2700 000 6300 000
Instrumentos de capital valorizados ao custo historico 2700 000 6725000
O Banco manteve a participagdo na Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Aplicagdes em instituicoes de crédito no estrangeiro
Cabo Verde, S.A.R.L. na Sociedade Cabo-verdiana de Tabacos, registadas ao custo Caixa Geral de Depdsitos:
C . L . . - Depdsitos 90 031 2
histérico, encontrando-se registada, no caso da primeira, uma imparidade de mCve. —
1.880, para reduzir o valor de balango ao seu valor estimado de realizag&o. - Depositos ; 551325
As Unicas transacgdes ocorridas em 2017 séo referentes a alienagéo das acgdes da Outras insfituicdes de credito 1812 il 22
Enacol — Empresa Nacional de Combustiveis S.A, registadas ao custo histérico. 108804 512559
Juros a receber 12 91
Proveitos diferidos - (108)
2808 816 7297 536
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7. CREDITO A CLIENTES Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os empréstimos aos colaboradores sao
remunerados a taxas de juro reduzidas.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os Titulos da Divida Publica incluem as

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

2017 2016 obrigacdes do Tesouro de Cabo Verde remunerados a taxa de juro fixa.
Crédito interno a curto prazo: . o . ~
Descobertos em depdsitos & ordem 55 893 296 059 Ataxa média de remuneragao das obrigagdes do tesouro em 2017 ascendeu a 5,18%
Empréstimos 34247 60 036 (2016: 5,25%).
Descontos comerciais 62 620 34160

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o saldo da rubrica “obrigacbes emitidas por

Outros créditos 90510 82724 " . . . . o
Crédito interno a médio e longo prazo: empresas” reflecte o valor de obrigagbes de empresas nacionais classificadas na
Empréstimos 8399 502 7673891 categoria de “Empréstimos e contas a receber” (Nota 2.2. c)). Estas obrigacoes
Créditos em conta corrente 2464 357 2198 851 apresentam o seguinte detalhe:
Crédito externo a curto prazo:
Habitagdo 20 500 - Titulo 2017 2016
Descobertos em depbsitos a ordem 1609 1611 Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.AR.L. - Tranche B - 155700
Outros créditos 62010 426 Prémio de Emisséo -Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.R.L. - Tranche B 323
Credito externo a médio e longo prazo: Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.ARL. - Tranche D 68050 136099
Em’prlestlmos 389,281 497336 Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.AR.L. - Tranche C 32199 32199
Créditos em conta corrente 132977 138 191 . . ) )
Crédito ao pessoal 374579 356 988 IFH - Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A. Serie C 55 058 55058
IFH - Imobilidria, Fundiaria e Habitat, S.A. Serie F Tranche | 30 000 30000
Juros a receber 35265 37736 IFH - Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A. Serie F Tranche Il 25000 25000
Comissdes e outros proveitos diferidos (66 681) (73 301) Cabo Verde Fast Ferry, SA. 19996 19 996
Créditos vencidos - 2608 704 2802110 Camara Municipal do Sal 8000 9000
Total de crédito nao titulado (A) 14 665 373 14 066 819 . o
Banco Comercial do Atlantico, S.A. - 1334
Qutros créditos e valores a receber - titulados Sociedade de Gestao de Investimentos, Lda. 666 666
Titulos de Divida Publica 3728803 3406 777 Electra - Empresa de Electricidade e Aguas, S.A.R.L. - Tranche C 100 000 -
Obrigacdes emitidas por Empresas 375616 465375 ASA - Empresa Nacional de Aeroportos e Seguranca Aérea, S.A. Serie D 37313 -
Obrigacdes emitidas por Empresas vencidas 666 - Total bruto 376282 465375
Juros a receber 62 930 55109
Custos diferidos 73 145 .
Total de crédito titulado () 4168 087 3927 406 Imparidade 10597 9678
Total Crédito a clientes bruto  (C) = (A) + (B) 18 833 460 17 994 225 Juros a receber e custos diferidos 9803 10641
Imparidade de crédito a clientes (Nota 18) (D) (1288 520) (1288910)
Total Crédito a clientes liquido  (E) = (C) + (D) 17 544 940 16 705 315
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As obrigacdes emitidas pela Electra — Empresa de Electricidade e Aguas, SARL.,
IFH — Imobiliaria, Fundiaria e Habitat, S.A. e Camara Municipal do Sal, tém aval do
Estado de Cabo Verde.

Em 31 de Dezembro de 2017, as obrigagdes emitidas pela Cabo Verde Fast Ferry,
S.A.. encontravam-se em incumprimento referente ao pagamento dos juros dos
cupdes referente aos seguintes cupdes “ 11° a 13° e de 15° a 16° correspondente
ao valor global de mCve.3.594. O total de imparidade registada ascendeu a mCve
10.232.

Em 2016, a Cabo Verde Fast Ferry, fez restruturagdo do contracto, nos seguintes
termos:

* Alteragéo do prazo de vencimento de 2019 para de 2024;
+ Alteragéo da taxa de juro para 4%

Em 31 de Dezembro de 2017, as obrigagbes emitidas pela Sociedade de Gestédo de
Investimentos, Lda. e encontram-se em incumprimento com o pagamento de cupdes
de juros desde Agosto de 2013 a 0 Fevereiro de 2017. Em 31 de Dezembro de 2017, 0
Capital e juros de Sociedade de Gestao de Investimentos, Lda. encontravam vencidos
de 18- de Fevereiro de 2017 Os Juros vencidos em ascendiam a mCve. 149 e o
Capital em mCve. 666. O total de imparidade registada ascendeu a mCve 365.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o crédito concedido a clientes, excluindo “Outros
créditos e valores a receber - titulados”, juros corridos associados e comissdes e
outros proveitos diferidos apresentava a seguinte estrutura por sectores de actividade:

70

Sector Publico Administrativo

Empresas
Agricultura, producéo animal, caca e silvicultura
Pesca
Industrias extractivas
Extracgdo de produtos energéticos
Industrias extractivas c/ excepgao de prod. energéticos
Industrias transformadoras
Industrias alimentares, de bebidas e do tabaco
Industria téxtil
IndUstria do couro e de produtos de couro
Ind. de pasta de papel, cartéo e art. edigéo e impresséo
Fabrico de coque, produtos petrol., refinados e combust. nuclear
Fabrico de prod. quim. e de fibras sintéticas ou artificiais
IndUst. metalurgicas de base e de prod. metalicos
Fabrico de maquinas e de equipamentos
Fabrico de mobiliario e de colchdes
Outras industrias transformadoras
Produgéo e distribuicdo de electricidade, de 4gua e gas
Construgdo

Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e domest.

Transportes, armazenagem e comunicagdes
Alojamento e restauraco (restaurantes e similares)
Actividades de informag&o e de comunicagao
Actividades financeiras
Intermediagéo financeira excluindo seguros e fundos de pensdes
Seguros, fundos de pensdes e activ. complem. de seg. social
Actividades auxiliares de intermediagéo financeira
Actividades imobiliarias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias
Outras actividades
Actividades de consultadoria, cientifica, técnicas e similares
Actividades administrativas e dos servigos de apoio
Administracao publica, defesa e seguranca social obrigatoria
Educagao
Satde e seguranga social
Outras actividades e serv. colectivos, sociais € pessoais

Particulares
Habitagéo
Outros fins

Crédito vincendo

496 848
496 848

23772
30368

30368
260 357
134 215

2497
5855
7029

44 562
35392
447
11830
18 530
511 336
1713273
661595
382673
1029 923
4622

762 230
757 296

4934
129 822

192750
257 544
157 603
392 396
6510 264

3057 254
2023719
5080973

12 088 085

Total 2017
Crédito vencido

160 014
4834

131323

23 857

282 405
111483
436 243
211717

712532
712 393
140
339

6
155 952

2070 690

153 175
384 839
538015

2608 704

Total

496 848
496 848

23772
30368

30368
420371
139 049

2497
5855
138 352

44 562
35392
447
35686
18 530
511336
1995678
773078
818916
1241640
4622

1474762
1469 689
5074
130 160

192750
257 549
157 603
548 348
8580 954

3210429
2408 558
5618 987

14 696 789
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Sector Publico Administrativo

Empresas
Agricultura, produgéo animal, caga e silvicultura
IndUstrias extractivas
IndUstrias extractivas c/ excepgdo de prod. energéticos
IndUstrias transformadoras
IndUstrias alimentares, de bebidas e do tabaco
IndUstria téxtil
IndUstria do couro e de produtos de couro
Ind. de pasta de papel, cartéo e art. edigéo e impressao
Fabrico de prod. quim. e de fibras sintéticas ou artificiais
IndUst. metalurgicas de base e de prod. metalicos
Fabrico de mobiliario e de colchdes
Qutras indUstrias transformadoras
Producéo e distribuicao de electricidade, de agua e gas
Construgéo

Com. grosso / retalho, rep. de autom., motoc. e bens pess. e domest.

Transportes, armazenagem e comunicagdes
Alojamento e restauragao (restaurantes e similares)
Actividades de informag&o e de comunicagéo
Actividades imobiliarias, alugueres e serv. prest. empresas
Actividades imobiliarias
Qutras actividades
Actividades de consultadoria, cientifica, técnicas e similares
Administragéo publica, defesa e seguranca social obrigatoria
Educagédo
Salde e seguranga social
Outras actividades e serv. colectivos, sociais e pessoais

Particulares
Habitagédo
Outros fins

Crédito vncendo

407 285
407 285

20 766
6210
6210

202138

49913

203

20041

20495

42 984

38 886

10 981

18 636

81157

2117 407
597 457
336 955

1006 311

3896
785 062
784 433
629
113702
287617
179 464
172204
392 566
6303 002

2407715
2182271
4589 987

11300 274

2016
Crédito vencido

12
12

15

15

157 721
14 426
204
119235
23 857
151
231325
153 308
509 080
303 984

694 205
668 860
25345

31604
163 779
2245173

205701
351224
556 925

2802 110

Total

407 297
407 297

20766
6225
6225

359 859
64 338
407
20041
139730

42984

38 886

34 838

18 636

81308

2348732
750 765
846 035

1310295

3896

1479 267

1453293

25974

113702
287617
211068
172294
556 345
8548175

2613416
2533495
5146 912

14 102 383
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8. OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios
de 2017 e 2016 foi 0 seguinte:
2017
Saldos em 31-12-2016
Imparidade e Imparidade e
Valor amortizagoes Abates Transferéncia Outras amortizagoes Valor liquido
Descrigéo bruto acumuladas Adigoes liquidos Entre os activos Regularizagbes do exercicio em 31/12/2017
Iméveis de servigo proprio
Terrenos 41594 - - 1351 - 42 946
Edificios 148 954 (44 165) - - (2 630) 102 159
Outros 3623 (211) 291 - - (389) 3313
Obras em imdveis arrendados 237675 (196 753) - - - - (10916) 30 006
431 846 (241 129) 291 - 1351 - (13 936) 178 423
Equipamento
Mobiligrio e material 49 944 (39 095) 734 - 88 (2775) 8898
Maquinas e ferramentas 29489 (25614) 2755 - (15) (1628) 4988
Equipamento informatico 317 413 (274 295) 13 460 - (17 342) 39 237
Instalagdes interiores 17 645 (14 152) 60 2 (520) 3036
Material de transporte 69 974 (58 154) 4500 0 (4 247) 12073
Equipamento de seguranga 24088 (14 715) 1366 - (2257) 8482
. Outro equipamento 55 670 (40 799) 1218 - (4 758) 11 330
Outros ativos tangiveis 157 (157) - - - 0
564 381 (466 980) 24 094 75 (33 526) 88 044
Ativos tangiveis em curso
De servigo proprio 194 766 (62 588) 3070 (794) (1351) (9422) 123 682
Despesas em edificios arrendados 400 - - (400) -
Equipamento 1304 - 4340 - 5643
196 470 (62 588) 7410 (1194) (1351) (9422) 129 325
1192 696 (770 697) 3179 (1194) (56 883) 395792
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2016
Saldos em 31-12-2015
Imparidade e Imparidade e
Valor amortizagoes Abates Transferéncia amortizagoes Valor liquido
Descrigéo bruto acumuladas Adicoes liquidos Entre os activos do exercicio em 31/12/2016
Iméveis de servigo proprio
Terrenos 39539 - - - 2056 - 41594
Edificios 151 010 (41535) - - (2 056) (2 630) 104 789
Outros 3623 - (211) 3411
Obras em iméveis arrendados 237278 (185 842) 397 - (10910) 40922
427 826 (227 377) 4020 - - (13752) 190 717
Equipamento
Mobiliario e material 49 250 (36 368) 834 - (140) (2727) 10 850
Magquinas e ferramentas 27 991 (24 073) 1358 - 140 (1541) 3875
Equipamento informatico 295 463 (259 471) 10 495 - 11455 (14 824) 43118
Instalagdes interiores 16 102 (13 264) 1543 - (888) 3494
Material de transporte 77 069 (56 576) 5500 (5633) (8539) 11820
Equipamento de seguranca 18 262 (13 251) 5826 - (1464) 9373
. Outro equipamento 51240 (35 368) 4430 - (5432) 14 870
Outros activos tangiveis 157 (149) (8) 0
535534 (438 520) 29987 (5633) 11 455 (35422) 97 400
Activos tangiveis em curso
De servigo proprio 2145 - 192 621 - - (61 670) 133 096
Despesas em edificios arrendados 400 - - - - - 400
Equipamento 15770 (3929) - - (11 455) (918) 386
18315 (3929) 192 621 - (11 455) (62 588) 133 882
981674 (669 826) 226 628 (5633) - (111762) 422000
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9. ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos “Activos intangiveis” nos exercicios de 2017 e 2016 foi 0

seguinte:

Saldos em 31-12-2016
Valor

Amortizagoes
bruto acumuladas
111 487 (84 341)

Saldos em 31-12-2015
Valor

Amortizagoes
bruto acumuladas
98 443 (82 869)

Adigoes

11839

Adicdes

13 044

Amortizagoes
do exercicio

(4 524)

Amortizagoes
do exercicio

(1472)

Saldos em 31-12-2017

Valor Amortizagdes Valor
bruto acumuladas Liquido
123 325 (88 865) 34460

Saldos em 31-12-2016

Valor Amortizagoes Valor
bruto acumuladas Liquido
111 486 (84 341) 27 145

Do total da rubrica de activos intangiveis, 0 montante de mCve. 13.378 (2016: mCve.

23 320), encontrava-se em curso a data do Balanco.
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10. INVESTIMENTOS EM FILIAIS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS
CONJUNTOS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica apresenta a seguinte
CoMposiGao:
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% de
Entidade

SISP - Sociedade Interbancaria e Sistema de Pagamentos, S.A.R.L.

% de
Entidade

SISP - Sociedade Interbancéria e Sistema de Pagamentos, S.A.R.L.
CVGARANTE - Sociedade de Garantia Mutua, S.A.

(*) Demonstragdes Financeiras provisorias

SISP - Sociedade Interbancaria e Sistema de Pagamentos, S.A.R.L.

O Banco classificou a participagdo na SISP como Investimento em associadas, néo
obstante a sua participagéo ser apenas de 10%, dado que o Banco faz parte do 6rgéo
de Direcgao, o que no entender do Conselho de Administracéo lhe confere influéncia
significativa na actividade da SISP, enquadrando-se deste modo nas disposi¢des da
Norma IAS 28 - Investimentos em Associadas.

CVGARANTE - Sociedade de Garantia Mutua, S.A.

Nos termos do disposto no Artigo 1° da Portaria n.° 28/2013 de 15 de Maio foi
autorizada a constituicio da CVGARANTE - Sociedade de Garantia Mutua, S.A.
(Sociedade) com o capital social de mCve. 100.000. Trata-se de uma sociedade de
garantia mutua que tem como objecto social a realizagéo de operagdes financeiras em
beneficio de micro, pequenas e médias empresas, com vista a promover ¢ a facilitar
0 seu acesso ao financiamento, quer junto do sistema financeiro, quer no mercado
de capitais. O Banco subscreveu 15.000 ac¢des com um valor de mCve. 15.000,
correspondentes a 15% do capital da Sociedade. Nos termos do Acordo Parassocial,

participacao

participagao

2017
Custo de Valor de Ativo Lucro/ Capitais
aquisicdo balango Data liquido (Prejuizo) Préprios
10 000 70768  31-09-2017 () 899 085 135 143 707 680
70768
2016
Custo de Valor de Ativo Lucro/ Capitais
aquisicdo balango Data liquido (Prejuizo) Proprios
10 000 67612  31-12-2016 () 1231774 168 313 676 120
15000 12443 31-12-2015 (%) 83 839 (5999) 82 955
80 055

0s accionistas instituicdes de crédito da Sociedade, concedem a SPMG - Sociedade
de Investimento, S.A. uma opgdo de venda de acgdes da Sociedade pelo valor
nominal a exercer anualmente com referéncia a 31 de Dezembro. Em 23 de Dezembro
de 2013, foi apresentado o requerimento ao Banco de Cabo Verde para autorizagéo
do inicio de actividade da Sociedade. Em 18 de Dezembro de 2014 foi emitido pelo
Banco de Cabo Verde o certificado de registo n.° 05/2014 e a Sociedade passou a
constar do registo das Instituigdes Financeiras e Auxiliares do Sistema Financeiro. O
Banco classificou a participagdo na CVGARANTE como Investimento em associadas,
ndo obstante a sua participagéo ser apenas de 15%, dado que o Banco faz parte
do érgao de administragdo, o que no entender do Conselho de Administragao Ihe
confere influéncia significativa na actividade da CV Garante, enquadrando-se deste
modo nas disposicdes da Norma IAS 28 — Investimentos em Associadas. Em 2017,
a participagdo na CVGARANTE foi alienada a favor do Estado de Cabo Verde, pelo
valor global de mCve. 11 490 tendo sido registado uma menos-valia de mCve. 953.

O movimento ocorrido no valor de balango destas participagcdes nos exercicios de
2017 e 2016 e o respectivo impacto nas demonstragdes financeiras do Banco pode
ser demonstrado da seguinte forma:
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SISP CV GARANTE Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2015 61086 12443 73 529
Resultados em Associadas 15129 - 15129
Dividendos recebidos (8603) - (8603)
Saldo em 31 de Dezembro de 2016 67 612 12 443 80 055
Resultados em Associadas 12 866 - 12 866
Dividendos recebidos (9710) - (9710)
Alienagéo (11 490) (11 490)
Menos-valia alienagéo - (953) (953)
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 70 768 - 70 768

11. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2017, o Banco esta sujeito ao Cédigo do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (Cédigo do IRPC) a taxa de 25%, e a uma taxa
de incéndio de 2% sobre o imposto apurado, 0 que corresponde a uma taxa agregada
de imposto de 25,5%.

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro
de 2017 e 2016 eram os seguintes:

2017 2016
Activos por impostos correntes
Pagamentos por conta e retencées na fonte 37638 43679
Passivos por impostos correntes
Imposto Corrente 1964 5983
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (8298) (6691)
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A variagdo dos activos por impostos correntes corresponde as retengdes na fonte
sobre os rendimentos referentes as obrigagdes emitidas pelas empresas, durante o
exercicio de 2017.

O valor referente aos passivos por impostos correntes compreende o calculo do valor
da tributacdo autonoma do exercicio de 2017.

O movimento ocorrido nos impostos diferidos nos exercicios de 2017 e 2016,
corresponde ao calculo do justo valor dos activos financeiros disponiveis para venda,
utilizando a taxa agregada de imposto de 25,5%.

O rendimento tributavel & determinado com base no resultado do exercicio antes
de impostos, eventualmente ajustado pelos custos e proveitos que, ndo devam ser
considerados para efeitos fiscais, ao qual é aplicado uma taxa de 25,5%. Os prejuizos
fiscais sdo reportaveis por um periodo de 7 anos apds a sua ocorréncia e susceptiveis
de dedugéo a lucros fiscais gerados durante esse periodo, embora sujeitos a um
méximo de dedug&o de 50% do resultado do respectivo exercicio.

O imposto do exercicio foi apurado como segue:
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Resultado antes de impostos
A adicionar

As depreciagdes e amortizagdes efectuadas fora dos termos previstos no
CIRPC

Perdas por imparidade seguradoras ou instituigdes bancarias ndo aceites ou
para além dos limites legais

Outras perdas por imparidade nao aceites
Prémios de seguros de doenga e de acidentes pessoais, gastos com seguros

Imposto Unico sobre o patriménio, exceto iméveis cuja compra e venda fagam
parte do ramo imobiliario

Acréscimo de 30% do total dos gastos com viaturas ligeiras de passageiros
50% dos gastos com despesas de representagao

Correcgdes nos casos de créditos de imposto e retengéo na fonte (art.’ 69°,
91° ¢ 93° CIRPC)

A deduzir

Anulacéo dos efeitos do método da equivaléncia patrimonial
Mais-valias contabilisticas

Diferenca negativa entre as mais-valias e as menos-valias fiscais (art.° 54° e
55° CIRPC)

Depreciagdes e amortizagdes tributadas em periodos anteriores
Beneficios fiscais

Rendimentos de capitais a taxa liberatoria

Dividendos

Juros colocados no mercado secundarios

Prejuizo fiscal

Taxa aplicavel
Taxa Efectiva

Imposto do exercicio
Tributagdo autbnoma

2017
56 247

24134

836

400
11113
651

1130
4110
512

5383
(131 845)

(12 866)
( 450)

(51)
(3475)
(1973)

(101 880)
(6062)
(5089)

(51 464)

25,5%
91%

0
1964
1964

2016
15605

12 505

5858

602

450
4994
602

(69 249)

(15129)
(617)

(1363)
(16 046)
(36 093)

0
0

(41139)

25,5%
-264%

0
3657
3657

Em 1 de Janeiro de 2015 entrou em vigor o Coédigo do IRPC que incorporou um
conjunto de alteragdes face ao Imposto Unico sobre o Rendimento que estava
anteriormente em vigor, incluindo no que respeita a dedutibilidade de custos com
imparidade de crédito. Na preparacéo da estimativa de imposto sobre o rendimento
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o Banco considerou a sua
interpretagao das alteragdes impostas pelo Cédigo do IRPC, nomeadamente quanto a
matéria acima indicada e ao impacto da transic&o para o novo Cédigo. E entendimento
do Conselho de Administragdo que os critérios e pressupostos adoptados estédo em
conformidade com a legislagdo em vigor, e que eventuais diferencas de interpretagéo
originariam apenas reclassificagdes entre impostos correntes e diferidos, sem impacto
no resultado e no capital préprio do Banco em 31 de Dezembro de 2017 e 2016.

Em 31 de Dezembro de 2017, o Banco ainda mantém prejuizos fiscais reportaveis ndo
utilizados no montante de cerca mCve. 156.741, relativamente aos quais ndo registou,
por n&o ter sido possivel garantir a sua recuperacao, activos por impostos diferidos no
montante de cerca mCve. 39.185:

Exercicios Prejuizos Fiscais Ano de Expiragao
Exercicio de 2014 14 692 2017
Exercicio de 2015 54 653 2022
Exercicio de 2016 50 624 2023
Exercicio de 2017 51464 2024

171433
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Nos termos do Caédigo Geral Tributario aprovado pela Lei n° 37/IV/92, as autoridades
fiscais tém a possibilidade de rever a situagao fiscal do Banco durante um periodo de
cinco anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes da legislacao fiscal,
eventuais correcgdes ao lucro tributavel. Na opinido do Conselho de Administragdo
do Banco, ndo é previsivel que qualquer correccdo seja significativa para as

demonstragdes financeiras do Banco em 31 de Dezembro de 2017.

12. OUTROS ACTIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composic&o:

Devedores e outras aplicagdes

Bonificagdes a receber do Estado de Cabo Verde
Valores a receber do Grupo
Outros

Outros activos
Patriménio artistico

Rendimentos a receber
Outros

Despesas com encargo diferido
Outros gastos administrativos

Outras contas de regularizacéo

Imparidade de outros activos (Nota 17)

Activos adquiridos em recuperagao de crédito proprio

Imparidade de activos adquiridos em recuperagéo de crédito proprio
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2017

18 967
133
8970

2086

3032

18 235

64972
116 396
(13 666)
102730
753 968

(179 831)
574137

676 866

2016

15318

10182
1886
1863

29 839

8564
67 652
(11 975)
55 677
711009
(136 189)
574 820

630 497

A rubrica de Activos adquiridos em recuperagéo de crédito proprio decompde-se com
segue:
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Terreno Palha Sé (40.737 metros quadrados)
Habitagdo em Santa Maria Sal

Terreno Palha Sé (5.780 metros quadrados)
Habitacdo na Praia

Habitagdo em Ché& de Monte Sossego
Terreno Palmarejo

Terreno em Ponta Preta - Sal

Prédio Hortela de Cima - Espargos
Apartamento Fragdo G - Pretoria, Espargos
Espago comercial Fracéo B Pretoria, Espargos
Garagem - Fragdo C - Pretoria, Espargos

2017

Saldo em 31-12-2016

Perdas por imparidade,

Saldo em 31-12-2017

Valor bruto Imparidade Recuperagdes Alienagoes Transferéncias Outros liquidas (Nota 18) Valor bruto Imparidade
110 658 (19 543) - 464 - 111121 (19 543)
22 625 - 149 - 22773 -
21981 (3882) - 66 - 22047 (3882)
15532 (7 063) - 50 (5 825) 15583 (12 888)
9319 (2334) - 28 (804) 9347 (3138)
251363 - 783 (26 725) 252 146 (26 725)
279 531 (103 367) 6667 - 286 198 (103 367)
21992 (6511) 21992 (6511)
4474 (1324) 4474 (1324)
4575 (1354) 4575 (1354)
371 (1099) 3711 (1099)
711010 (136 189) 34752 - 8206 (43 641) 753 968 (179 831)

Em exercicio de 2017 foram recuperados através de dagdo em cumprimento um
conjunto de 4 iméveis no valor total de mCve 34.752. Foram registadas perdas por

imparidade para os iméveis cujo valor de avaliagéo actualizado é inferior ao valor de
balango no valor de mCve. 43.641 (Nota 17).

2016

Saldo em 01-01-2016

Perdas por imparidade,

Saldo em 31-12-2016

Valor bruto Imparidade ~ Recuperagdes  Alienagdes Transferéncias Outros liquidas (Nota 18) Valor bruto Imparidade

Terreno Palha Sé (40.737 metros quadrados) 110 658 (22 478) - - - 110 658 (22 478)
Habitagdo em Santa Maria Sal 22478 - - - 147 22625 -
Terreno Palha Sé (5.780 metros quadrados) 21981 (947) - - - 21981 (947)
Habitacao na Praia 15532 (4 305) - - - (2758) 15532 (7 063)
Habitagdo em Ché& de Monte Sossego 9291 (2334) - - 28 9319 (2334)
Terreno Palmarejo 251363 - - - - 251363 -
Armazém na Praia 192 621 (61 669) - 130 952 - -
Terreno em Ponta Preta - Sal - 279 531 - - - (103 367) 279 531 (103 367)

623 925 (91734) 279 531 - 175 (106 125) 711 009 (136 189)
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13. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUIGOES DE CREDITO

Esta rubrica apresenta a seguinte composi¢éo:

Taxa Média de
Valor Remuneragao

2017 2016 2017 2016
Recursos de instituicdes de crédito nacionais
Empréstimos de empresas seguradoras

Garantia Companhia Seg Cabo Verde, S.A. 239764 279 876 4,09% 4,20%
Protege Corretora Seguros - - N/A N/A
Impar - Comp. Caboverdiana de Seguros SARL 3660 814 0% 0%
Ecobank Cabo Verde Soc. Unip. SA 88 212 46 788 0% 0%
Caixa Geral de Depositos 10
331646 327478
Recursos de instituigdes de crédito no estrangeiro
Descobertos em depésitos a ordem:
ECV - Servigos Financeiros, S.A. 0 1 0% 0%
Empréstimos
Agéncia Francesa de Desenvolvimento (AFD) 32727 43 636 3,36% 3,36%
Caixa Geral de Depositos 20716 28 375 1,98% 1,87%
53443 72011
Juros a pagar 3982 4513

389 072 404 003

Em 14 de Outubro de 2005, o BI, o Banco Comercial do Atlantico, a Caixa Econdmica
de Cabo Verde e 0 Banco Cabo-verdiano de Negocios contrairam uma linha de crédito
junto da Agéncia Francesa de Desenvolvimento no montante méaximo de 5.000.000
euros, para apoio a projectos de desenvolvimento dos municipios de caracter
econdémico-social, a reembolsar em 10 anos, a partir de 30 de Abril de 2010, em
prestagdes semestrais de capital e juros. Este empréstimo vence juros a uma taxa
fixa de 3,36%. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o Banco tinha esta linha utilizada
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em 296.803 euros e 395.740 euros (mCve. 32.727 e mCve. 43.636), respectivamente.

Em 14 de Outubro de 2005, o Banco contraiu uma linha de crédito junto da Caixa
Geral de Depositos no montante méximo de 5.000.000 euros (mCve. 551.325), pelo
prazo de um ano, renovavel por periodos iguais. Este empréstimo vence juros a uma
taxa indexada a Euribor a 6 meses. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a linha de
crédito encontrava-se utilizada em mCve. 20.716 e mCve 28.375, respectivamente.

14. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

Taxa Média de
Remuneragao

2017 2016 2017 2016
Depositos de poupanga:

Poupanca jovem 165 742 167 274 2,77% 4,15%
Depositos a ordem
De residentes 8 083 586 6930 647 0% 0%
De nao residentes 1620 066 1254 009 0% 0%
De emigrantes 812217 679479 0% 0%
10 515 869 8 864 136
Depositos a prazo
De residentes 5787 388 8724643 2,89% 3,88%
De emigrantes 3936723 4337 767 3,01% 4,76%
De né&o residentes 1993 781 2580673 2,43% 4,36%
11717892 15643083
Operagdes de venda com acordo de recompra (Nota 7)
Obrigagdes do Tesouro 102 000 0,00% 5,78%
Outros débitos
Cheques e ordens a pagar 8461 12819 N/A N/A
22407964 24789312
Juros a pagar 121070 221863
22529034 25011175
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os depdsitos a ordem nao sdo remunerados,
com excepgao de situacdes especificas definidas de acordo com as orientagbes do
Conselho de Administragéo do Banco.

15. OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Durante o exercicio de 2008, o Banco emitiu um empréstimo obrigacionista de 100.000
obrigagdes com um valor nominal de 5.000 Escudos de Cabo Verde cada. Nos termos
das condigdes definidas na emissdo, o empréstimo tinha um prazo de 6 anos e vencia
juros a taxa Euribor a 6 meses acrescida de um spread de 0,9%. O reembolso seria
realizado de uma so vez na data de vencimento (8 de Julho de 2014). Contudo, existe
a op¢do de reembolso antecipado um ano apds a data de emiss&o, e a partir dessa
data de seis em seis meses, mediante o pagamento de um prémio de 0,5% sobre o
valor nominal das obrigagdes a amortizar.

2017 2016
Passivos subordinados
Capital 500 000 500 000
Juros 15245 15245
Comissoes diferidas (30) (331)
515214 514914

Em 30 de Julho de 2009, o Banco anunciou junto da Bolsa de Valores de Cabo Verde,
as seguintes alteragdes relativas ao empréstimo obrigacionista:
+ Alteragao da taxa de juro a partir do 3° cupdo (inclusive):
- Taxa de juro de 6% durante 4 anos, com inicio em 8 de Julho de 2009;
- Taxa de juro igual a taxa de juro da ultima emissao de Obrigagdes do Tesouro a
5 anos realizada antes da data de reviséo da taxa de juro (8 de Julho de 2013),
acrescida de 0,5%, para os Ultimos 5 anos, com inicio em 8 de Julho de 2013 a
8 de Julho de 2018;
+ Alteragao do prazo para 10 anos a partir de Julho de 2008, mantendo-se a opgéo
de reembolso antecipado nos termos acima descritos.

16. PROVISOES

O saldo da rubrica de Provisdes, que transita de exercicios anteriores, compreende
uma proviséo constituida em 31 de Dezembro de 2014 referente a um processo de
um imével denominado “Habitagdo na Praia” uma vez que se encontra a decorrer um
processo judicial onde foi solicitada a nulidade do acordo de dagdo em cumprimento.
Em virtude da inexisténcia de jurisprudéncia relativamente a situagdes de natureza
idéntica foi entendimento do Conselho de Administracdo do Banco proceder a
constituicdo de uma provisdo de 50% do valor do imével liquido de imparidade, no
montante de mCve. 5.733.
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17. IMPARIDADE

seguinte:
O movimento na imparidade do Banco durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o
2017
Saldos em Dotagdes liquidas Saldos em
31/12/2016 em resultados Utilizagoes Transferéncias 3111212017
Imparidade
Imparidade de crédito a clientes (Nota 7) 1288910 211397 (211 786) 1288 520
Imparidade de activos financeiros
disponiveis para venda (Nota 5) 11 891 - - 11 891
1300 800 211397 (211 786) 1300 411
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 8) 62 588 9422 - 72010
Imparidade de outros activos (Nota 12) 11975 1691 - 13 666
Imparidade de Activo recebido em recuperagéo de crédito proprio (Nota 12) 136 189 43 641 - 179 831
210753 54754 - - 265 507
1511 553 266 151 (211 786) - 1565917
2016
Saldos em Dotacoes liquidas Saldos em
31/12/12015 em resultados Utilizagoes Transferéncias 31/12/2016
Imparidade
Imparidade de crédito a clientes (Nota 8) 1393 528 26 683 (131302) 1288910
Imparidade de activos financeiros - -
disponiveis para venda (Nota 5) 11891 - - 11891
1402 603 26 683 (131 302) 1300 800
Imparidade de outros activos tangiveis (Nota 10) 3929 - (3011) 61670 62 588
Imparidade de outros activos (Nota 14) 15789 106 125 (3814) 30 064 148 164
Imparidade de activos néo correntes detidos para venda (Nota 9) 91734 - - (91734) -
111 452 106 125 (6 825) - 210752
1450 094 132 808 (138 127) - 1511 552
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18. OUTROS PASSIVOS

Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:

Credores diversos
Credores diversos - Por valores a liquidar
Sector Publico Administrativo
Retengao de impostos na fonte
Previdéncia social
Imposto sobre o valor acrescentado
Recursos diversos
Conta caugao
Cobranga por conta de terceiros
Outros

Encargos a pagar
Custos administrativos
Férias por gozar
Subsidio de férias
Outras Rendas
Assisténcia Médica - Consultas

Receitas com rendimento diferido
De operagdes extrapatrimoniais
Anuidades de cartées
De créditos documentarios
Outros

Outras contas de regularizacdo

Cartoes VISA

Cheques devolvidos

ATM - Multibanco

Compensagao - Transferéncias Interbancarias
Outras

2017
1015

12 667
3491
553

8511
119

26 356

24279
11171
7009

50
42 509

6409
7779
1899
338
16 425

2340
2242
52772
216 914
148 443
422710
508 000

2016

m

13 953
3082
1311

9869
110
253

29 288

16 482
13 688
4942
50

35 161

7876
3824
1355
338
13 394

2529
2298
32058
59 480
96 365
174 209

O aumento verificado na rubrica “Compensagao — Transferéncias Interbancarias”,
justifica-se pelo volume elevado de transferéncias interbancarias efectuadas no ultimo
dia do ano de 2017, em comparagdo com o0 ano de 2016. E nas outras inclui aos
movimentos em transitos em 31-12-2017 e que foram regularizados em 02 de janeiro
de 2018.

19. CAPITAL

Em 2017, a Sita, S.A.R.L, alienou na totalidade das 5.447 acgdes detida no Banco.
Das 5.447 acgoes, 5.089 acgdes foram adquiridas pelo Sr. Rui Augusto Tavares
Moreira Almeida Pinto e 358 acgbes a Sra. Tereza de Jesus Teixeira Barbosa Amado.
Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o capital do Banco estava representado por
100.000 acgdes, com o valor nominal de mCve. 10 cada, ascendo ao valor global de
mCve.1.000.000, integralmente subscritas e realizadas pelos seguintes accionistas:

Capital em 31-12-2017

Entidade Nimero de agoes %
Caixa Geral de Depositos, S.A. 70000 70,00%
Empreitel Figueiredo, S.AR.L. 11687 11,69%
Adega, SAR.L. 6732 6,73%
Rui Augusto Tavares Moreira Aimeida Pinto 5089 5,09%
Outros 6492 6,49%
100 000 100,00%

Capital em 31-12-2016

Entidade Numero de agoes %
Caixa Geral de Depésitos, S.A. 70 000 70,00%
Empreitel Figueiredo, S.AR.L. 11687 11,69%
Adega, SAR.L. 6732 6,73%
Sita, SARL. 5447 5,45%
Outros 6134 6,13%
100 000 100,00%
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20. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO 21. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES
Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
tém a seguinte composicéo:
2017 2016
2017 2016 Juros de crédito a clientes
L o Crédito interno 790 218 786 966
Prémios de emisséo 388 388 _ )
) Crédito vencido 169 434 132 068
Reservas de justo valor Crédit tari 51 215 49420
rédito ao exterior
De activos financeiros disponiveis para venda (Nota 5) 32542 26 238 o
) o Crédito ao pessoal 9355 9401
De impostos diferidos (Nota 12) (8298) (6691) ) )
Outros créditos e valores a receber - titulados
24 244 19 548 i
) Titulos de divida
Outras reservas e resultados transitados . - Lo
De emissores publicos nacionais
Reserva legal 145 665 144 470 Obricactes do T 108 311 165 152
Outras reservas 730 854 720 100 . fIGAGESS 60 16S0UI0
. Bilhetes do Tesouro - 341
Resultados transitados (146 396) (146 396) )
De outros residentes 24 239 30224
730122 718174 _ o .
. Juros de aplicagdes em instituicdes de crédito
Resultado do exercicio 54 284 11948 )
No pais 7320 6362
809 037 750 058
No estrangeiro 4915 19 407
Juros de disponibilidades - -
Comissoes recebidas associadas ao custo amortizado 36 362 39933
1291370 1239274

As variacbes das rubricas de Reserva Legal e Outras Reservas compreendem a
aplicagao do resultado liquido do exercicio de 2016.

Reservas de justo valor

Reflectem as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis para
venda, liquidas do correspondente efeito fiscal.

Reserva legal

Nos termos da legislagdo em vigor em Cabo Verde (Lei n® 62/VIII), um minimo de
10% do resultado liquido anual deve ser destinado ao reforgo da reserva legal. Esta
reserva nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo do Banco, podendo ser
utilizada para aumentar o capital ou para cobertura de prejuizos, depois de esgotadas
as outras reservas.
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Nos exercicios de 2017 e 2016, os juros de Obrigagdes do Tesouro colocados no
mercado secundéario ascenderam a mCve 5.089 e mCve. 5.908, respectivamente
(Nota 22).
Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo da rubrica “Juros de crédito a clientes —
crédito vencido” inclui essencialmente o recebimento de juros anulados em exercicios
anteriores.
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22. JUROS E ENCARGOS SIMILARES 24. RENDIMENTOS E ENCARGOS DE SERVICOS E COMISSOES
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo: Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo:
2017 2016 2017 2016
Juros de depdsitos Rendimentos de servigos e comissdes
Depositos de poupanca Por operagdes sobre instrumentos financeiros 44 527 40 318
Poupanca Jovem 4842 6 357 Por servigos prestados
De residentes 19 154 27 272 . Comissdes de anuidades de cartbes 37518 37 585
De né&o residentes - - . Comissdes na emissao de cheques 15742 11949
Depositos a prazo 53 259 49 534
De residentes 231187 308 058 Por garantias prestadas
De emigrantes 172 603 206 430 . Garantias e avales 33 287 31444
De ndo residentes 75579 100 489 . Créditos documentarios 67 3756
Juros de passivos subordinados 31875 31875 33354 35200
it empréstimos Outras comissdes 8776 36 882
De residentes 10 390 12 554 139916 161933
De nao residentes 1857 2315

Encargos com servigos e comissdes

Juros de credores e outros recursos . )
Por garantias recebidas

Operagdes de venda com acordo de recompra (Nota 22)

R Créditos documentarios abertos 205
(?brlgagoes do Tes$>ulro 5089 5908 Por servicos bancarios prestados por terceiros
Outros juros e encargos similares 13132 30 301 Comissdes VISA 18505 14932
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 373 282 Outras comissdes 12396 10790
566 081 731 841 ' 30 901 2571
31106 25721
23. RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Esta rubrica corresponde integralmente a dividendos recebidos, apresentando a ~ 25. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL
seguinte composicao: Esta rubrica tem a seguinte composicao:
2017 2016 2017 2016
Rendimentos de activos disponiveis para venda: L Preiui Liquid L Preiu Liquid
. Banco Comercial do Atlantico, SA. 4645 4978 N uetos - Trejulzos - LIQuIdo - Lucros - FTEjHizos - Hiquldo
. Sociedade Caboverdiana de Tabacos, S.A. 1994 971 Resultados em divisas 43233 (3926) 39307 1014828 (988 480) 26 348
_ VISA International Service Association 123 80 Resultados em notas e moedas 18 803 (4 515) 14 288 15736 (7 048) 8688
. Enacol - Empresa nacional de Combustiveis S.A. - 64 62 036 (8441) 53595 1030564  (995527) 35037
6 062 6093
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26. RESULTADOS DE ALIENAGAO DE OUTROS ATIVOS

Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica corresponde a ganhos e perdas
na alienagdo de imoveis registados em Outros Activos e outros activos tangiveis:

Outros Activos
Activos Tangiveis

2017
(953)

861

(92)

27. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

Em 2017 e 2016, a rubrica “Outros custos de explora¢do — outros” inclui os montantes
de mCve. 12.344 e mCve. 11.421, respectivamente, relativos a comissées cobradas
pela CGD sobre cada transferéncia efectuada para o estrangeiro por clientes do Banco.
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Outros proveitos de exploragao
Prestagéo de servigos diversos:

Taxa de servigo
Cartbes de crédito
Outros
Reembolso de despesas
Recuperagéo de crédito
Outros

Outros custos de exploragéo
Outros impostos

Donativos e quotizagdes
Outros

2017

38 410
16999
9444

72

4202
69 128

(10626
(1171
(13978
(25776
43352

2016

191
632
823

2016

33372
17 583
9099
70

3296
63419

(6 582
(1901
(18782
(27 265
36 153

Esta comisséo é debitada ao Banco no momento em que a transferéncia é executada
pela CGD, sendo posteriormente cobrada pelo Banco aos respectivos clientes. As
comissdes cobradas aos clientes séo registadas na rubrica “Outros proveitos de
exploragéo — prestagao de servigos diversos — outros”.

28. CUSTOS COM PESSOAL

Esta rubrica tem a seguinte composigao:

2017 2016
Remunerac6es dos empregados 198 329 187 972
Remuneragdes dos 6rgdos de gestao e fiscalizagao 29040 33 257
Encargos sociais obrigatorios 26 585 24 310
Outros 2391 1010
256 345 246 549

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o numero de efectivos ao servigo do Banco,
distribuido pelas respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

2017 2016

Direcgéo 2 2
Coordenadores 10 8
Responsaveis / Gerentes 27 26
Administrativos 99 93
Auxiliares 4 4
Estagiarios 3 -

145 133

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os numeros apresentados acima incluem 41 e
43, respectivamente, colaboradores com contracto de trabalho a termo certo.
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29. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS 30. RESULTADO POR ACGAO
Esta rubrica tem a seguinte composi¢éo: 2017 2016
2017 2016 Resultado apos imposto 54 284 11948
Servicos especializados Numero de acgdes 100 000 100 000
Servigos de informética 64 825 45741 Resultado por acgao (CVE) 543 119
Servigos especializados - SISP 33498 31713
Seguranca e vigilancia 22730 21938
Honorarios 2658 8302
Servigos de limpeza 7510 7663 31. PASSIVOS CONTINGENTES E COMPROMISSOS
Assessoria 2998 3622 Os passivos contingentes e compromissos associados & actividade bancaria
Consulfora R 16976 encontram-se registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte
Servigos de auditoria 6401 4055
, i detalhe:
Servicos de manutencéo - 12
. Outros servigos especializados 18 557 23625 2017 2016
Rendas e alugueres 29 465 29010 Passivos eventuais
Agua, energia e combustiveis 2089 18 090 . Garantias e avales prestados 1784749 1460 142
Publicidade e edi¢éo de publicacbes 11 586 13 569 _ Créditos documentarios abertos 19936 3006
Comunicagdes e despesas de expedigdo 17 248 17 372 1804 685 1463 148
Impressos e material de consumo corrente 13817 12147
Transportes 13 367 9711 Deposito e guarda de valores 4 656 392 4233223
Seguros 14575 11 264 6461077 5696 371
Deslocagdes, estadas e representagéo 6685 8326
Conservagéo e reparagao 11740 6352
Formagéo de pessoal 4200 1294
Outros o71 949 32. SEGMENTOS OPERACIONAIS
319076 291271 O Banco prepara numa base anual informagao por segmentos para efeitos de reporte

para as contas da actividade consolidada da Caixa Geral de Depo6sitos. Os segmentos
operacionais definidos para esse reporte séo os seguintes:

* Negociagdo e vendas — Compreende a actividade bancaria relacionada com a
gestao da carteira propria de titulos, gestao de instrumentos de divida emitidos,
operagdes de mercado monetario e cambial, operagdes do tipo “Repo” e de cor-
retagem. S&o incluidos neste segmento as aplicagdes e disponibilidades sobre
outras Instituicdes de Creédito;
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* Banca comercial - Inclui as actividades crediticias e de captagéo de recursos 2017
junto de grandes empresas e pequenas e médias empresas. Neste segmento, Negociagdo ~ Banca Banca de
o i o ) i ) e vendas comercial retalho Total
estdo incluidos os empréstimos, contas correntes, financiamento de projectos Juros & rendimentos similares 247 347 726 568 37456 1291370
de investimento, desconto de letras, factoring, locagéo financeira mobilidria e Juros e encargos similares (57627)  (225387)  (283067) (566 081)
imobiliaria e a tomada de créditos sindicados, bem como o crédito ao Sector MARGEM FINANCEIRA 189721 501 181 34 387 725289
Publico.
Rendimentos de instrumentos de capital 6 062 6 062
* Banca de retalho — Compreende a actividade bancéria junto dos particulares, Rendimentos com servigos e comissdes 38112 62 459 39 345 139916
empresarios em nome individual e micro empresas. Sao incluidos neste seg- Encargos com servigos e comissdes (30 809) (132) (165) (31106)
mento o crédito ao consumo, crédito hipotecario, cartdes de crédito e também Resultados de activos financeiros disponiveis para venda (77) (77)
.. . . o Resultados de reavaliagéo cambial 37299 16 297 53 595
os depdsitos captados junto de particulares, bem como as transferéncias inter- o .
) ) ) ) Resultados de alienagéo de outros activos (92) (92)
nacionais de dinheiro. Outros resultados de exploragéo 19217 24135 43352
PRODUTO BANCARIO 202917 620 024 113 999 936 939
Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a informagdo relativa aos _
. X » . . Outros custos e proveitos (882 656)
segmentos operacionais utilizada do Banco pode ser resumida da seguinte forma:
Resultado liquido do exercicio 54 284
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 2663 292 2663292
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1247 658 1247 658
Ativos financeiros disponiveis para venda 286 122 286 122
Aplicagdes em instituigdes de crédito 2808 816 2808 816
Crédito a clientes 12210077 5 334 864 17 544 940
Recursos de outras instituigdes de crédito 389072 389 072
Recursos de clientes e outros empréstimos 9984698 12544337 22529 034
Outros passivos subordinados 515214 515214
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares
MARGEM FINANCEIRA

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos com servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Resultados de reavaliagdo cambial
Resultados de alienagao de outros ativos
Outros resultados de exploragéo
PRODUTO BANCARIO

Outros custos e proveitos

Resultado liquido do exercicio

Caixa e disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
Activos financeiros disponiveis para venda
Aplicagdes em instituicdes de crédito

Crédito a clientes

Recursos de outras instituicdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos subordinados

Negociagao
e vendas

235058
(77 326)
157 731

6093
37913
(16 451)

823

186 109

1425917
960 363
280 258

7297 536

3451 391
404 003

514914

2016

Banca
comercial

711220
(322 155)
389 065

82138
(4 563)

239878
31495
738013

8 380 695

12310 624

Banca de
retalho

292 996
(332 359)
(39 364)

41882
(4708)

(204 841)
4658
(202 372)

4873 230

12700 550

Total
1239274
(731 841)

507 433

6093
161933
(25721)

35037
823
36153
721750

(709 802)

11948

1425917
960 363
280 258

7297 536

16 705 315
404 003
25011175
514 914

33. ENTIDADES RELACIONADAS
S3o consideradas entidades relacionadas do Banco todas as entidades controladas
pelo Grupo Caixa Geral de Depdsitos e as empresas associadas.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as demonstracdes financeiras do Banco incluem
o0s seguintes saldos e transacgfes com entidades relacionadas, excluindo os érgéos
sociais:

89



Notas as Demonstragées Financeiras

90

Ativos:

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito

Aplicagdes em instituicdes de crédito

Ativos financeiros disponiveis para venda

Crédito a clientes

Imparidade

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos
Outros activos

Passivos:

Recursos de outras instituicoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Outros passivos subordinados

Outros passivos

Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas

Rendimentos:

Juros e rendimentos similares

Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda

Gastos:

Juros e encargos similares

Encargos com servigos e comissdes

Gastos gerais administrativos

Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagdes

CGD

753 768
90 031

133

(10)

2017
Grupo Caixa Geral de Depoésitos
Sucursal de Banco Comercial
Franca do Atlantico
55278 2290
243 955
(10011)
(20 716)

60
4645
(526) -

Promotora

15307

(1 880)

(7 421)
(31890)

SISP

70768
1733

(76 245)

(2 899)

54 225
12 866

(2 244)
(33 498)
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2016
Grupo Caixa Geral de Depositos

Sucursal de Banco Comercial
CGD Franga do Atlantico Promotora Associadas CV Garante

Ativos:

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 864 387 483 7138 -
Aplicagdes em instituicbes de crédito - -
Ativos financeiros disponiveis para venda - - 243 955 15307
Crédito a clientes - - 1337 -

Imparidade - - (10 011) (1880) - -
Outros activos - - - 64 341 12 443

Passivos:

Recursos de outras instituicdes de crédito - (28 504) - - -
Recursos de clientes e outros empréstimos - - - (18 230) (123 355) (70 249)
Outros passivos subordinados - - - (31853) -

Outros passivos - - - - (3227)

Extrapatrimoniais:
Garantias prestadas - - - R

Rendimentos:

Juros e rendimentos similares 10 480 - 138 R

Rendimentos de instrumentos de capital - - 4978 - -
Rendimentos de servigos e comissées - - - - 62 959

Resultados de activos financeiros disponiveis para venda - - - R

Gastos:

Juros e encargos similares ) (606) - (2615) (1046) (3460)
Encargos com servigos e comissées (1059) - - - (1983)

Gastos gerais administrativos - - - - (31442)

Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes - - - -
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As transacgOes com entidades relacionadas sao efectuadas, por regra, com base nos
valores de mercado nas respectivas datas.

Orgéos de gestao
Em 2017, os custos suportados relativos a remuneragéo e outros beneficios atribuidos

aos membros do Conselho de Administragdo do Banco ascenderam a mCve. 29.780
(2016: mCve. 30.390).

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o valor do crédito concedido a membros do
Conselho de Administragdo ascendia a mCve. 9.999 e mCve. 4.884, respectivamente.

34. DIVULGAGOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Politicas de gestéo dos riscos financeiros inerentes a actividade do Banco

Os limites de risco e os niveis de exposicao autorizados sao definidos e aprovados
pelo Conselho de Administracdo tendo em conta a estratégia geral do Banco e
a sua posi¢do no mercado. Em 2016 foi criada a Comissdo de Gestdo dos Riscos
e implementado um tableau de acompanhamento trimestral, presidido por um
Administrador ndo Executivo e com reporte regular ao Conselho de Administracéo.

Adicionalmente foram aprovadas Politicas de Risco e Guidelines para 2017.

Risco cambial

A existéncia de paridade fixa entre o Escudo de Cabo Verde e o Euro (110,265/1
Euro), resultante do acordo de convertibilidade existente entre Cabo Verde e Portugal,
explica o facto de o Euro ndo ser considerado para efeito de posi¢do cambial nos
regulamentos do Banco de Cabo Verde vigentes e nos que estdo em elaboragao.

O Banco mantém uma posi¢éo cambial neutra em Dolares dos Estados Unidos, e
praticamente ndo tem posi¢do em outras moedas, 0 que s6 casuisticamente pode
aparecer, em pequenas transacgoes de turismo.
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Risco de liquidez

A gestao de liquidez do Banco é acompanhada e medida através do cash flow diério,
cujas politicas e normas emanam do Comité de Activos e Passivos e é actualizado
sistematicamente durante o dia, para o periodo mais curto, e com cobertura também
para os periodos mais longos. No cash flow leva-se em consideragéo o saldo ndo
utilizado de créditos aprovados.

Tendo em conta a natureza do mercado cabo-verdiano com um excesso estrutural
de liquidez, ndo sendo o Bl excepcdo, a gestdo da liquidez ndo apresenta riscos
significativos.

A carteira de titulos de divida publica é uma alternativa a aplica¢éo da liquidez do
Banco, quer em titulos do Banco de Cabo Verde quer em titulos do Estado de Cabo
Verde. Os titulos de divida publica por sua vez, podem ser repassados ao mercado
secundario. Devido a facilidade de compra e venda de moeda estrangeira junto do
Banco de Cabo Verde, também & possivel aplicar 0 nosso excedente de liquidez no
exterior.

O Banco dispde ainda de linha de crédito contratada junto da Caixa Geral de Depdsitos
para fazer face a uma eventual necessidade pontual de liquidez.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais contratuais dos instrumentos
financeiros apresentam a seguinte composigao:



Relatério de Gestao e Contas - 2017

2017
Prazos residuais contratuais
Até Até Até Até Até Até Até Mais de

1 més 3 meses 6 meses 1 ano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2663292 - - - 2663292
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 1247 658 - - - - - 1247 658
Aplicagdes em instituicbes de crédito 2700 000 - 0 90 043 - - 18772 - 2808816
Crédito a clientes (saldos brutos) 2138 877 1590 160 533 054 1216 204 1695494 2302 999 5576 103 3780 569 18 833 460

8749 827 1590 160 533 054 1306 247 1695494 2302 999 5594 876 3780 569 25553 226
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito (125 054) (9707) (166 852) (65 455) (21 818) (186) - (389 072)
Recursos de clientes e outros empréstimos (5999290) (2200849)  (1767672)  (9132950)  (3101281) (326 992) - (22 529 034)
Outros passivos subordinados - - (515 214) - - - - (515 214)

(6124 343)  (2210557)  (2449738) (9198405 (3123 100) (327 178) - (23 433 320)
Fora de Balango (Garantias Prestadas) 1784749 - - - - 1784749
GAP (Ativos - Passivos) 4410233 (620397)  (1916684)  (7892158) (1427 606) 1975 821 5594 876 3780 569 3904 655
2016
Prazos residuais contratuais
Até Até Até Até Até Até Até Mais de

1 més 3 meses 6 meses 1ano 3 anos 5 anos 10 anos 10 anos Indeterminado Total
Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1425917 - - - 1425917
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 960 363 - - - 960 363
Aplicagdes em instituicdes de crédito 6746 116 551420 - - - 7297 536
Crédito a clientes (saldos brutos) 482712 90 508 500 902 2407 893 1131007 2337 961 4600 554 6442 688 17 994 225

9615107 641928 500 902 2407 893 1131007 2337 961 4600 554 6442 688 27 678 040
Passivos
Recursos de outras instituicdes de crédito (76 882) (7 467) (67 775) (5 455) (235 516) (10 909) - (404 003)
Recursos de clientes e outros empréstimos (7262755)  (2137748) (2093681)  (9279538) (4077 559) (159 893) - (25011 175)
Outros passivos subordinados (14 914) - - (500 000) - (514 914)

(7354551)  (2145215)  (2161456)  (9284992)  (4813075) (170 802) - (25930 091)

Fora de Balango (Garantias Prestadas) 1460 142 - - - - 1460 142
GAP (Ativos - Passivos) 3720699  (1503287)  (1660554)  (6877099) (3682 068) 2167 159 4600 554 6442 688 - 1747 948
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Risco de taxa de juro

A generalidade das operagdes de crédito contratadas s&o a taxa fixa, o que implica
a existéncia de risco de taxa de juro, mas que é minimizado pela cobertura natural
através das operacOes passivas € pela implementagdo progressiva, em novas
operacdes de prazos superiores a 5 anos, de taxas indexadas a Taxa de Cedéncia de
Liquidez do Banco Central.

Assim, quanto aos procedimentos de cobertura deste risco devemos destacar alguns
aspectos que o Banco tem implementado:

+ Abase para coberturas activas a taxa fixa ¢ feita através dos depésitos e ndo
existe qualquer indexante nacional que possa ser utilizado como “referéncia”
dos activos ou passivos;

+ Os contractos de crédito prevéem possibilidade de alteracdo de taxas de juro
sob certas circunstancias, o que é aceite juridicamente, e no demais funciona
com gestéo coerente de activos e passivos, pelos instrumentos de informagdes
sistematicas feitas pelo Gabinete de Mercados Financeiros;

* Realizagdo de emissdes de obrigagdes indexadas a Euribor, que vao permitir
uma mitigacao de risco de taxas de juros de operagdes activas e outras que se
encontram no nosso pipeline, que sendo indexadas a Euribor, encontram a sua
cobertura natural nas emissdes de obrigacoes;

+ Aumento das linhas de crédito em Euro, para atingir os nossos objectivos referi-
das na linha anterior.

Risco de crédito

Para monitorizar o risco de crédito foi criado o Gabinete de Gestéo de Risco (GGR), 0
qual é responsavel por efectuar a avaliagédo do risco de crédito, e reporta directamente
ao Presidente da Comissao Executiva.

Tem como principal objectivo, analisar o risco de crédito das empresas, centralizar
as informagdes financeiras das empresas e actualiza-las com regularidade, informar
a gestdo sobre a qualidade da carteira de crédito das empresas. Por outro lado,
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centraliza as relagdes/informacdes com a Central de Risco do Banco de Cabo Verde.
Adicionalmente, € da sua responsabilidade acompanhar a evolugao das provisdes do
Banco e informar a Comissao Executiva, tanto a nivel de créditos individuais, como a
nivel da carteira global do Banco.

O GGR emite pareceres de risco sobre propostas elaboradas e/ou montadas pela
area comercial, concretizando assim a separagéo das duas fungdes. Além disso faz
acompanhamento da carteira de empresas, no sentido de identificar e alertar para
potenciais situagdes de risco.

Ainda na vertente do acompanhamento da carteira de crédito, o Gabinete de Apoio
de Negécio, apresenta o ponto de situagao dos créditos vencidos ou em contencioso,
para permitir uma tomada de decisdo célere pela Comiss&o Executiva.

Risco de mercado

A dimensé&o da Bolsa de Valores de Cabo Verde é reduzida. O Banco tem aplicagdes
em acgoes e titulos de rendimento fixo.

Risco de Crédito
Exposicdo maxima a risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a exposicao maxima a risco de crédito do Banco
apresenta a seguinte decomposicao:
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Disponibilidades

Aplicagdes em instituicbes de crédito
Crédito a clientes

Outros Activos ( N&o inclui iméveis)

Garantias e avales

Créditos documentérios abertos

Exposicdo maxima

Disponibilidades

Aplicagdes em instituicdes de crédito
Crédito a clientes

Outros Activos ( N&o inclui imdveis)

Garantias e avales
Créditos documentarios abertos

Exposicdo maxima

Exposigéo Ativo
3910 950
2808 816
18 833 460
30 969
25584 196

1784 749
19 936
1804 685
27 388 880

Exposicéo Ativo
1425917
7297 536
17 994 225
27 363
26 745 040

1460 142
3006
1463 148
28208 188

Qualidade de crédito concedido a clientes

2017
Imparidade

1288 520
13 666
1302 186

1302 186

2016
Imparidade

1288910
11976
1300 885

1300 885

Exposigéo Efetiva
3910 950

2808 816

17 544 940

17 303

24282 009

1784749
19936
1804 685
26 086 694

Exposicéo Efetiva
1425917

7297 536
16705315

15 387

25 444 155

1460 142
3006
1463 148
26 907 303

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o valor de balango bruto de crédito concedido
a clientes, garantias prestadas e créditos documentérios, excluindo outros créditos e

valores a receber — titulados e juros corridos, apresentava a seguinte decomposigao:

Crédito a empresas
Vincendo
Vencido

Crédito a habitagdo
Vincendo
Vencido

Outros créditos
Vincendo
Vencido

Crédito ao Setor Publico
Vincendo
Vencido

Total crédito vincendo
Total crédito vencido
Total de crédito

Extrapatrimoniais
Garantias e créditos

documentarios a empresas

Vincendo

Créditos sem
incumprimento

6118188
8
6118 196

3067 242
3067 242
1956 034
4652
1960 686
496 827
496 827
11638 292

4660
11642 952

1804 685

2017

Créditos com
incumprimento

3241
3241

16 323
16 323

1300
5177
6478

1300
24742
26 042

Créditos em
“Default”

392 096
2067 435
2459 531

1629
146 852
148 481

54 767
365016
419783

448 493
2579302
3027 795

Total
6510 284
2070 684
8580 968
3068 871

163 175
3232046
2012102

374 845
2386947

496 827

496 827

12 088 085

2608 704
14 696 789

1804 685
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2017 2016
Particulares - Particulares - Sector Créditos sem Créditos com Créditos em
Empresas Habitagzo Outros Publico Total incumprimento incumprimento “Default” Total
Sem vencido nem Crédito a empresas
imparidade individual 6121474 3063 121 1007940 496848 11580384 Vincendo 6235400 1801 630012 6867214
s id Vencido 177 31 1680 754 1680 962
em vencido com
imparidade individual 388 790 5750 104162 0 498701 6235577 1832 2310766 8548175
o . Crédito a habitagdo
Oom vencido mas sem .
imparidade individual 227 244 163175 200 860 0 591279 Vineendo 2731643 17002 127085 2875819
, , Vencido - 104 73869 73974
Inferior a 30 dias 3771 0 8622 0 12 393 2731 643 1719 200 954 2949 793
30 a 90 dias 3249 16323 5195 0 24768 Outros créditos
91 a 180 dias 44746 7616 6 646 0 59 009 Vincendo 1755003 7142 240 376 2002 521
181 a 360 dias 33640 15135 46 450 0 95 225 Vencido 53 676 3008 137823 194 598
superior a 360 dias 141838 124100 133 946 0 399885 - - 1808679 10240 378200 2197119
Crédit . dad Crédito ao Sector Publico
reditos com impariaade .
individual 1843 440 0 173985 0 2017425 z'”ce,zd" 407285 12 “
encido - )
Inferior a 30 dias 6504 0 2024 0 8528 407 285 12 407 297
30 a 90 dias 29 0 42 057 0 42 086
91 2 180 dias 0 0 51 585 0 51585 Total crédito vincendo 11129 330 26 035 997 485 12 152 850
1812 360 dias 0 0 151 0 151 Total crédito vencido 53853 3233 1892 447 1949 533
l Total de crédito 11183 183 29 268 2889932 14102 383
superior a 360 dias 1836 907 0 78 169 0 1915076
Extrapatrimoniais
Total 8 580 948 3232 046 2 386 947 496 848 14 696 789 Garantias e créditos
documentarios a empresas
Vincendo 1463 148 - - 1463 148
Extrapatrimoniais
Garantias e créditos
documentarios a Sector Publico
Vincendo - - -
Total de extrapatrimoniais 1463 148 - 1463 148
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2016
Particulares -  Particulares - Sector
Empresas Habitagéo Outros Publico Total
Sem vencido nem
imparidade individual 5843 298 2744092 1750 168 407285 10744 842
Com vencido mas sem
imparidade individual 119 901 205701 151125 12 476 739
Inferior a 30 dias 3861 - 15 446 - 19 307
30 a 90 dias - - 5318 - 5318
91 a 180 dias 2343 17196 2420 - 21959
181 a 360 dias 10 436 2155 1927 - 14 518
superior a 360 dias 103 261 186 351 126 015 12 415638
Créditos com imparidade
individual 2584 977 295 826 - 2880 803
Inferior a 30 dias 463 188 - 147 762 - 610 951
30 a 90 dias - - - -
91 a 180 dias 34 - 2180 - 2215
181 a 360 dias 71410 - 74191 - 145 601
superior a 360 dias 2050 345 71692 - 2122036
Total 8548 175 2949793 2197119 407297 14102383

Na preparagdo dos quadros apresentados acima foram consideradas as seguintes
classificacoes:
+ “Créditos sem incumprimento”
- Empresas: créditos sem prestagdes vencidas ou com saldos vencidos até 30
dias;
- Particulares: créditos sem prestacdes vencidas ou com saldos vencidos até 7
dias.

¢ “Créditos com incumprimento”

- Empresas: créditos com saldos vencidos entre 30 dias e 90 dias;
— Particulares: créditos com saldos vencidos entre 7 dias e 90 dias.

+ “Créditos em defaulf'- créditos com saldos vencidos superiores a 90 dias. No que
respeita a créditos concedidos a empresas, caso o cliente apresente pelo menos
uma operagao com prestacdes vencidas ha mais de 90 dias, a totalidade da
exposicdo perante o Banco foi reclassificada para esta categoria. Adicionalmente,
inclui créditos reestruturados que estivessem classificados na posigao “Créditos
em defaulf’ na data de reestruturagdo e que ainda ndo tenham passado pelo
periodo de quarentena.

Adicionalmente, o crédito vencido inclui apenas os montantes das operagdes ou
prestagdes vencidas e ndo pagas na data de referéncia. Na Nota 7, a rubrica “Crédito
vencido” inclui a totalidade do valor a receber relativo a operagdes com valores em
atraso.

Em 31 de Dezembro de 2017, o saldo de créditos aos quais foi atribuida imparidade
especifica através de analise individual totalizaram mCve. 3.457.659 (mCve.
2.880.803 em 31 de Dezembro de 2016), ascendendo a imparidade a mCve. 879.100
(mCve. 903.135 em 31 de Dezembro de 2016). Conforme descrito na Nota 2.2. c) ii) 0s
créditos objecto de analise individual aos quais nao foi atribuida imparidade especifica
foram englobados numa anélise colectiva.”

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o valor de balango dos créditos concedidos a
clientes identificados pelo Banco cujos termos tenham sido objecto de reestruturagéo
pode ser detalhado como segue:

2017 2016
Crédito vivo  Crédito vencido Total Crédito vivo  Crédito vencido Total
Empresas 85378 167 296 204 786 22 068 182717 204 786
Particulares 47 165 91889 187 585 92 095 95490 187 585
132543 259185 392 371 114 164 278 207 392 371
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Justo valor

O justo valor dos ativos financeiros mensurados ao justo valor do Banco é como se

segue:

Activos financeiros
disponiveis para venda

Acgles

Activos financeiros

Activos financeiros
disponiveis para venda

Acgoes

Activos financeiros

98

Cotagoes de
mercado

(Nivel 1)

28 656

28 656

Cotagoes de
mercado

(Nivel 1)

22352

22 352

2017

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de
valorizagao com
parametros/ pregos
observaveis no
mercado

(Nivel 2)

2016

Modelos de
valorizagao com
parametros ndo
observaveis no

mercado

(Nivel 3)

233944

233 944

Valorizados ao Justo Valor

Modelos de
valorizagdo com
parametros/ pregos
observaveis no
mercado

(Nivel 2)

Modelos de
valorizagdo com
parametros ndo
observaveis no

mercado

(Nivel 3)

233 944

233944

Total Justo
Valor

262 600

262 600

Total Justo
Valor

256 296

256 296

No exercicio de 2017 ndo se registaram quaisquer entradas, saidas ou variagéo de
justo valor na carteira de activos financeiros mensurados no nivel 3 da hierarquia de
justo valor da IFRS 13.

As acgdes da VISA foram valorizadas com base na cotagdo em bolsa, enquadrando-
se deste modo no nivel 1 de valorizagdo previsto na IFRS 13.

As acgdes do Banco Comercial do Atlantico, S.A. foram valorizadas com base numa
avaliacao efectuada por uma entidade externa independente, tendo por base modelos
de fluxos de caixa, enquadrando-se deste modo no nivel 3 de valorizagdo previsto na
IFRS 13.

(mil contos)
Cenario - .
Activos classificadosno ~ Modelode  Variavel  Valor de Desfavoravel Cendrio Favoravel
Nivel 3 valorizagcdo  analisada  balango L o
Variagdo Impacto Variagdo Impacto
Activos financeiros
disponiveis para venda
Acgdes
! Modelo de
Banco Comercial do Taxa de
Atlantico descontode St e 2439550 -50% 148 569 +50% 392 524
cash flows
Total 243 955,0 148 569 392 524

* taxa de 10,9% segundo avaliagéo

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do justo valor
dos activos e passivos financeiros registados no balango ao custo amortizado séo
analisados como segue:
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2017
Justo Valor
Modelos de valorizagao Modelos de valorizagao
Activos/ passivos Cotagdes de com pa’rén_letrosl pregos com ;')arejlmetros nédo Justo valor
registados 20 custo mercado observaveis no mercado observaveis no mercado total
amortizado (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 2663 292 2663292 2663 292
Disponibilidades em outras instituicées de crédito 1247 658 1247 658 - 1247 658
Activos financeiros disponiveis para venda (a) 23522 - 23522 23522
Aplicagbes em instituicoes de crédito 2808 816 2808 816 - 2808 816
Crédito a clientes 17 544 940 - 17 195 338 17 195 338
Outros activos (iméveis) 574137 574137 - 574137

24 862 365 7293 903 17 218 860 24512763
Passivo
Recursos de outras instituicdes de crédito 389072 - 387 310 387 310
Recursos de clientes e outros empréstimos 22529 034 - 26 375573 26 375573
Outros passivos subordinados 515214 - 515214 515214

23 433 320 - 27278 098 27278 098

2016
Justo Valor
Modelos de valorizagao Modelos de valorizagao
Activos/ passivos Cotagoes de com pa'rérr]etrosl pregos com ;')ar‘:"ametros nao Justo valor
; mercado observaveis no mercado observaveis no mercado total
registados ao custo
amortizado (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

Ativo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1425917 1425917 - 1425917
Disponibilidades em outras instituices de crédito 960 363 960 363 - 960 363
Activos financeiros disponiveis para venda (a) 23962 - 23 962 23 962
Aplicagdes em instituicdes de crédito 7297 536 7297 536 - 7297 536
Crédito a clientes 16 705 315 - 13 803 202 13803 202
Outros activos (imoveis) 574 820 574820 - 574 820

26 987 912 10 258 635 13 827 164 24085 799
Passivo
Recursos de outras instituicoes de crédito 404 003 397 348 397 348
Recursos de clientes e outros empréstimos 25011175 24728 245 24728 245
Outros passivos subordinados 514914 529 688 529 688

25930 091 25655 281 25655 281

99



Notas as Demonstragées Financeiras

(a) Activos ao custo de aquisicdo liquidos de imparidade. Estes activos referem-se a
instrumentos de capital emitidos por entidades ndo cotadas e relativamente as quais
nao foram identificadas transacgdes recentes no mercado nem é possivel estimar
com fiabilidade o seu justo valor. No apuramento do justo valor, foram utilizados os
seguintes pressupostos:
- Relativamente aos saldos a vista e as aplicagdes em instituicdes de crédito, de
curto prazo, o valor de balango corresponde ao justo valor;
- Relativamente aos activos financeiros disponiveis para venda:
A participagdo na Promotora, Sociedade de Capital de Risco de Cabo
Verde, S.A.R.L. foi registada ao custo historico, encontrando-se registada
imparidade de mCve. 1.880, para reduzir o valor de balango ao seu valor
estimado de realizagao.

+ O valor das acgdes da Sociedade Cabo-verdiana de Tabacos, apurado
com base na respectiva cotagdo na Bolsa de Valores de Cabo Verde
nessa data, era inferior ao valor de balanco em mCve. 5.436, em 31 de
Dezembro de 2017 e 2016. O Banco manteve as acgdes ao custo histori-
co, considerando que a empresa tem-se mantido estavel, tendo inclusiv-
amente distribuido dividendos, e pela reduzida liquidez do titulo na Bolsa
de Valores de Cabo Verde.

- O justo valor dos restantes instrumentos foi determinado pelo Banco com
base em modelos de fluxos de caixa descontados, tendo em consideracdo as
condigdes contratuais das operacdes e utilizando taxas de juro apropriadas face
ao tipo de instrumento, tendo em consideracéo as taxas praticadas em instru-
mentos semelhantes emitidos ou contratados perto do final do exercicio.

Analise de sensibilidade - Taxa de juro

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o impacto no justo valor dos instrumentos
financeiros sensiveis a risco de taxa de juro, de deslocagdes paralelas na curva de
taxas de juro de referéncia de 50, 100 e 200 “basis points”(bps), respectivamente,
pode ser demonstrado pelos seguintes quadros:

100

el
2017
-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Crédito a clientes (saldos brutos) 754 885 312 867 144 264 (124 986) (234 407) (417 092)
Total ativo sensivel 754 885 312867 144 264 (124 986) (234 407) (417 092)
2016
-200 bp - 100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Crédito a clientes (saldos brutos) 533 141 (324 430) (114 013) (178 390) (71 845) (120 259)
Total ativo sensivel 533 141 (324 430) (114 013) (178 390) (71 845) (120 259)

O impacto de uma deslocacao de 50, 100 e 200 bps nas curvas de taxa de juro
de referéncia de activos e passivos sensiveis corresponde aos cenarios utilizados
internamente pelos érgéos de gestdo no acompanhamento e monitorizagdo da
exposicao a risco de taxa de juro.

No quadro seguinte é apresentado o efeito na margem financeira projectada para
os exercicios de 2017 e 2016, respectivamente, de uma deslocagéo paralela das
curvas de taxas de juro de 50, 100 e 200 bps que indexam os instrumentos financeiros
sensiveis a variagdes na taxa de juro:

Projecgao margem financeira

-200 bp -100 bp -50 bp +50 bp +100 bp +200 bp
Exercicio de 2017 (53 475) (26 738) (13 369) 13 369 26738 53475
Exercicio de 2016 (35 598) (17 799) (8.899) 8899 17799 35598

No apuramento dos impactos apresentados no quadro acima, foi considerado que os
activos e passivos sensiveis a taxa de juro em balango nas datas de referéncia do calculo
se manteriam estaveis ao longo dos exercicios de 2017 e 2016, respectivamente,
procedendo-se a sua renovagao, sempre que aplicavel, considerando as condi¢oes de
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mercado vigentes nas referidas datas de renovagao e o spread médio das operagdes Risco cambial

vivas em 31 de Dezembro de 2017 e 2016. Decomposic&o de instrumentos financeiros por moeda

De referir que a informagéo contida nos quadros anteriores diz respeito a um cenario Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros apresentam a
estatico, ndo tendo em consideragéo alteragdes na estratégia e politicas de gestéo do seguinte decomposigao por moeda:

risco de taxa de juro que o Banco possa adoptar em consequéncia de variagdes nas

taxas de juro de referéncia.

2017
Escudos de Délares
Cabo Verde Euros Norte Americanos Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1936 802 687 954 9655 28 881 2663292
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 389 230 809 781 34742 13 905 1247 658
Activos financeiros disponiveis para venda 286 122 - - - 286 122
Aplicacdes em institui¢des de crédito 2700000 90 043 18772 - 2808 816
Crédito a clientes (liquido) 16 270 528 1274 413 - - 17 544 940
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 70768 - - - 70768
Outros activos 1144 757 - - - 1144 757
22798 206 2862192 63170 42786 25766 353
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras instituigdes de crédito (267 343) (113 281) (8 448) - (389 072)
Recursos de clientes e outros empréstimos (22 003 673) (450 446) (52 028) (22 887) (22 529 034)
Outros passivos subordinados (515214) - - - (515 214)
Outros passivos (523 995) - (523 995)
(23 310 225) (563 727) (60 476) (22 887) (23957 316)
Exposigdo liquida (512019) 2298 465 2693 19 898 1809 038
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2016
Escudos de Délares
Cabo Verde Euros Norte Americanos Outras Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 791 543 595 532 12196 26 645 1425917
Disponibilidades em outras instituicoes de crédito 62 979 870 559 10 691 16 134 960 363
Activos financeiros disponiveis para venda 280 258 - - - 280 258
Aplicagdes em instituicbes de crédito 6724 892 551416 21228 - 7297 536
Crédito a clientes (liquido) 15275 338 1429 977 - - 16705 315
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 80 055 - - - 80 055
Outros activos 27 363 - - - 27 363
23242 428 3447 484 44116 42779 26 776 807
Passivo
Recursos de Bancos Centrais e outras instituicbes de crédito (302 875) (96 939) (4 189) - (404 003)
Recursos de clientes e outros empréstimos (24 748 788) (200 215) (38 283) (23 889) (25011 175)
Outros passivos subordinados (514 914) - - - (514 914)
Outros passivos (29 288) - - - (29 288)
(25 595 864) (297 154) (42 472) (23 889) (25959 379)
Exposicéo liquida (2 353 436) 3150 330 1643 18 891 817 428
Tendo em conta a paridade fixa entre 0 Escudo Cabo-Verdiano e o EURO, o risco No quadro seguinte é apresentado o efeito nos activos e passivos expressos em USD
cambial estd associado essencialmente aos saldos registados em Délares Norte para os exercicios de 2017 e 2016, respectivamente, de uma variagao nas taxas de
Americanos (USD). cambio de 15%, 10% e 2%:
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Analise Sensibilidade 2017
Valor Em Cambio Contravalor em 450 100 90 0 o o
Milhares USD  31-12:2017  Milhares CVE 15% 10% % 7 10% 15%
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 104 92,398 9655 (1448) (966) (193) 193 966 1448
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 376 92,398 34742 (5211) (3474) (695) 695 3474 5211
Aplicagdes em instituigdes de crédito 203 92,398 18 772 (2816) (1877) (375) 375 1877 2816
63170 (9 475) (6317) (1263) 1263 6317 9475
Passivos
Recursos de Bancos Centrais e outras instituigdes de crédito 91 92,398 8448 (1267) (845) (169) 169 845 1267
Recursos de clientes e outros empréstimos 563 92,398 52028 (7 804) (5203) (1041) 1041 5203 7804
60476 (9071) (6 048) (1210) 1210 6048 9071
Analise Sensibilidade 2016
Valor Em Cambio Contravalor em 450 400 90 Y o o
Milhares USD 31-12-2016 Milhares CVE 15% 10% Zh Zh 10% 15%
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 116 105,329 12196 (1829) (1220) (244) 244 1220 1829
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 101 105,329 10 691 (1604) (1069) (214) 214 1069 1604
Aplicagdes em instituigdes de crédito 202 105,329 21228 (3184) (2123) (425) 425 2123 3184
44 116 (6617) (4412) (882) 882 4412 6617
Passivos
Recursos de Bancos Centrais e outras instituigdes de crédito 40 105,329 4189 (628) (419) (84) 84 419 628
Recursos de clientes e outros empréstimos 363 105,329 38283 (5743) (3 828) (766) 766 3828 5743
42472 (6371) (4 247) (849) 849 4247 6371
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35. GESTAO DE CAPITAL

Os objectivos de gestdo do Capital no Banco norteiam-se pelos seguintes principios
gerais:
+ Cumprir com as exigéncias regulamentares estabelecidas pelo Banco de Cabo
Verde;

+ Gerar uma rentabilidade adequada para a empresa, com cria¢éo de valor para o
accionista, proporcionando-lhe a remuneragéo dos capitais aplicados;

« Sustentar o desenvolvimento das operacgdes que 0 Banco esta legalmente au-
torizado a praticar, mantendo uma sélida estrutura de capitais, capaz de re-
sponder ao crescimento da actividade e que se mostre adequada ao perfil de
risco da Instituicao;

+ Assegurar a reputacdo da Instituicdo, através da preservagao da integridade
das operagdes praticadas no decurso da sua actividade.

Para atingir os objectivos descritos, 0 Banco procede a um planeamento das suas
necessidades de capital a curto e médio prazo, tendo em vista o financiamento
da sua actividade, sobretudo por recurso ao autofinanciamento e a captagéo de
recursos alheios. Esse planeamento ¢ efectuado a partir das estimativas internas de
crescimento das operagdes de balanco e o financiamento através de outros recursos
alheios é feito, primordialmente, pela emiss&o de divida subordinada, a qual integra 0s
Fundos Proprios Complementares, dentro de determinados limites.

A actividade das instituicdes de crédito em Cabo Verde é regulada pela Lei n® 62/
V1172014 e Lei n® 61/VIII/2014 de 23 de Abril, a qual define os principios orientadores
e 0 quadro normativo de referéncia para o sistema financeiro. A referida Lei, e
instrumentos legais complementares, contemplam diversos dominios de regulagéo
com influéncia na gestéo do Capital, dos quais se salientam:

- Determinag&o de que os Fundos Proprios nunca poderao ser inferiores ao Cap-
ital Social minimo e que pelo menos 10% dos lucros liquidos apurados em cada
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exercicio deverdo ser afecto as Reservas Legais, até ao limite do Capital Social;

- Oavison®3/2015, de 12 de Maio de 2015, BO n° 25, define obrigatoriedade de
um Capital Social minimo de 800 milhdes de Escudos de cabo Verde, Bancos
de autorizagdo genérica;

- No Aviso n°® 1/2017, de 09 de Fevereiro, determina que em matéria de fundos
préprios, as instituicdes financeiras devem assegurar um racio de adequagao
de fundos proprios totais, enquanto um dos indicadores de solvabilidade, no
nivel ndo inferior a 12%, o que na pratica corresponde a necessidade de as
Instituicbes de Crédito afectarem determinados volumes de Capital para fazer
face a perdas inesperadas que possam ocorrer;

- Aimposicéo de limites a concentragdo de riscos face a um cliente ou grupo de
clientes, através da introdugao de percentagens indexadas ao valor dos Fundos
Préprios, as quais, em termos individuais, se cifram em 20% para o proprio Gru-
po e em 25% para os restantes. Com esta medida privilegia-se a diversificagao
das carteiras, atendendo ao risco de contaminagdo que pode existir num dado
grupo, em caso de incumprimento por uma ou mais entidades pertencentes a
€sse grupo;

- Os limites as participacdes em outras sociedades — que ndo sejam outras in-
stituigdes de crédito, instituicbes parabancarias, sociedades de servigos aux-
iliares, sociedades gestoras de fundos de pensodes, sociedades gestoras de
participagdes sociais que apenas detenham partes de capital nas sociedades
antes referidas e empresas do sector segurador, as quais ndo devem ultrapas-
sar, se consideradas individualmente, 15% dos Fundos Prdprios da instituicéo
participante e 60% desses Fundos, se for tomado o conjunto das participagdes
qualificadas (= 10% do capital ou dos direitos de voto da entidade participada).

A maioria dos requisitos e limites prudenciais tém por base o conceito de Fundos
Préprios, os quais correspondem ao capital regulamentar minimo imposto pelo
regulador. O seu célculo regular e obrigatorio é regulado na legislagdo nacional pela
publicacdo do Aviso n® 3/2007, de 19 de Dezembro, do Banco de Cabo Verde. O
quociente do seu valor pelo montante correspondente as denominadas posi¢oes de
risco ponderadas constitui o racio de solvabilidade, regulado pelo Aviso 4/2007, de
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25 de Fevereiro de 2008, Aviso n° 1 2017 de Fevereiro de 2017, do Banco de Cabo
Verde, cujo valor tera de ser, no minimo, igual a 12%.

Para analisar e dar resposta ao cumprimento dos requisitos legais impostos pela
Supervisdo Bancaria, 0 Banco dispde de mecanismos de articulagéo entre os diversos
Departamentos internos, em especial com a area de Contabilidade, Financeira e de
Gestao de Risco.

No quadro seguinte resume-se a composicéo do Capital Regulamentar do Banco, nos
finais de 2017 e de 2016:

Dezembro Dezembro
Gestao do Capital de 2017 de 2016 Variagédo
Fundos Préprios de Base 1750 333 1703 365 46 969
Capital Social 1000 000 1000 000 -
Reservas e Prémios 876 907 864 958 11948
Resultado Liquido 54 284 11948 42 335
Resultados Transitados e outros (180 857) (173 542) (7 315)
Provisées adicionais - -
Fundos Proprios Complementares 512122 509 774 2348
Obrigagdes subordinadas 500 000 500 000 -
Deducdes aos Fundos Préprios Complementares 12122 9774 2348
Dedugdes aos Fundos Préprios totais 49 743 58 944 (9 201)
Participagdes em Instituicoes de Crédito 49743 58 944 (9201)
Excesso na concentragéo de risco - -
Imobilizado recebido em reembolso de crédito proprio - -
Total dos Fundos Proprios Elegiveis 2212712 2154194 58 518
Total do activo Ponderado 14 039 659 14 075 911 (36 253)
Dezembro Dezembro
Racios de 2017 de 2016  Variagao (P.P)
Fundos Préprios de Base 12,47% 12,10% 0,37
Fundos Préprios Complementares 3,65% 3,62% 0,03
Dedugdes aos Fundos Proprios totais -0,35% -0,42% 0,07
Récio de Solvabilidade 15,76% 15,30% 0,46

O banco cumpriu durante o ano de 2017 (2016), com todos os requisitos de capital
imposto pelo Banco de Cabo Verde (BCV).

Conforme se pode verificar no quadro anterior, o valor final dos Fundos Préprios resulta
do somatorio de trés grandes agregados, sendo que os montantes considerados
apresentam algumas diferencas em relagdo aos valores constantes do balango,
traduzindo a aplicagéo de filtros prudenciais pelo regulador. Assim:

(i). Fundos Proprios de Base: Correspondem aos Capitais de maior estabilidade
do Banco. As suas principais componentes e valores considerados nos Fundos
Préprios s&o:

- O Capital Social, as Reservas (excepto as de Reavaliagéo) e os Resulta-
dos Transitados, correspondem, na integra, aos valores contabilisticos;

- O Resultado do Exercicio, o qual é incluido nos Fundos Proprios liquido
dos impostos e dividendos a entregar aos accionistas e apenas se tiver
sido objecto de certificagdo por Auditor Externo;

- As dedugdes aos Fundos Proprios de Base, as quais correspondem a
diversas rubricas que o regulador considerou necessario serem intro-
duzidas, numa perspectiva de prudéncia, como facto de correcgao.

(ii). Fundos Proprios Complementares: Séo constituidos por Passivos Subordina-

dos sujeitos a aprovacgéo pelo Banco de Cabo Verde.

O valor destes Fundos Proprios Complementares nao pode ultrapassar o
referente aos Fundos Proprios de Base e a sua decomposicdo € a seguinte:

- Divida Subordinada, de vencimento superior a 5 anos, considerada até
ao limite de 50% dos Fundos Proprios de Base;

- Reservas de Reavaliagdo positivas se realizadas nos termos da Lei e
autorizadas pelo Banco de Cabo Verde.

(iii). Dedugdes aos Fundos Proprios: Trata-se de um conjunto de dedugdes que re-
sultam de imposicdes do regulador, nomeadamente:

- Nos casos em que Banco disponha de uma participagéo superior a 10%
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do capital social de uma instituigdo de Crédito sera deduzido o montante
total dessa participacdo; no caso de participacéo inferior aquela per-
centagem, sera deduzido apenas na parte que exceda 10% dos fundos
préprios da instituicdo de crédito que delas seja titular.

- Eventuais ultrapassagens aos limites estabelecidos para efeito de
Grandes Riscos que, no caso dos elementos prudenciais individuais,
correspondem a 20% dos Fundos Préprios para as exposigdes perante
0 proprio Grupo e 25% para as exposi¢des perante outros Grupos;

- O valor liquido de balango dos activos ndo financeiros recebidos em
reembolso de crédito proprio, calculado a razéo anual de 20% a partir
do momento em que se completem dois anos sobre a data em que 0s
activos néo financeiros em causa tenham sido recebidos;

- Excedentes que possam ocorrer nas participagdes qualificadas (iguais
ou superiores a 10%) em empresas que ndo sejam Financeiras ou Se-
guradoras, e cujo montante seja superior, individualmente, a 15% dos
Fundos Proprios ou a 60% dos mesmos, no caso do montante agregado
deste tipo de participagdes.

Em termos dos Requisitos de Capital, os activos ponderados s&o hierarquizados em 4
factores de risco (0%, 20%, 50% e 100%), de acordo com a natureza de cada activo e
de cada contraparte, bem como de eventuais garantias que existam.

Um tratamento idéntico é adoptado para as posi¢oes extrapatrimoniais associadas as
garantias prestadas e a outros compromissos potenciais assumidos.

Em 2008 foi também introduzido o risco operacional, dando origem & necessidade
de as Instituicdes calcularem requisitos de fundos préprios adicionais para a sua
cobertura, com base em 15% da média do Produto Bancério (quando positivo) dos
Ultimos trés anos.

No que respeita a periodicidade de reporte, as instituicées devem proceder ao calculo
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dos seus fundos préprios pelo menos no final de cada més e informar o Banco de
Cabo Verde, até ao décimo dia do més seguinte, da composigao dos seus fundos
proprios do respectivo racio de solvabilidade.
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